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ESTIPULACIONES ESPECIALES

INTRODUCCION

Partes. Objeto, Elementos Integrantes v Organismo Ejecator

1. PARTES Y OBJETO DEL CONTRATO

CONTRATO celebrado el dia 28 de egero  de 2015 entre la REPUBLICA DE
GUATEMALA, en adelante denominada el “Prestatario”, y el BANCO INTERAMERICANO DE
DESARROLLO, en adelante denominado el “Banco”, para cooperar en la ejecucién del Programa de
Mejora en la Asignacién y Efectividad del Gasto Social, en adelante denominado el “Programa”.

2. FLEMENTOS INTEGRANTES DEL CONTRATO Y REFERENCIA A LAS
NORMAS GENERALES

(a) Este Contrato esté integrado por estas Estipulaciones Especiales y las Normas
Generales, que se adjuntan como Anexos A y B, segin corresponda a cada una de las fuentes de
fnanciamiento identificadas en la Clausula 1.01(b) de estas Estipulaciones Especiales. Si alguna
disposicion de las Estipulaciones Especiales no guardare consonancia o estuviere en contradiccidon
con las Normas Generales, prevalecera lo previsto en las Estipulaciones Especiales. Cuando existiera
falta de conmsonancia o contradiccién entre disposiciones de las Estipulaciones Especiales,
prevalecera el principio de que la disposicion especifica prima sobre la general.

(b)  Enlas Normas Generales, se establecen en detalle las disposiciones de procedimiento
relativas a la aplicacion de las cldusulas sobre amortizacién, intereses, comision de crédito,
inspeccién v vigilancia, conversiones y desembolsos, asi como otras disposiciones relacionadas con
la ejecucién del Programa. Las Normas Generales incluyen también definiciones de caracter general.

3. ORGANISMO EJECUTOR

Las partes convienen en que la ejecucion del Programa y la utilizacién de los recursos del
Préstamo del Banco serdn llevadas a cabo por el Prestatario, por intermedio de su Ministerio de
Finanzas Publicas, el que, para los fines de este Contrato, serd denominado indistintamente
“Prestatario”, “MINFIN” u “Organismo Ejecutor™.

CAPITULOI
El Préstamo

CLAUSULA 1.01. Monto del Préstamo, moneda de aprobacién v _estructura del
financiamiento. (2) En los términos de este Contrato, el Banco se compromete a otorgar al
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.

Prestatario, y €ste acepta, un préstamo, hasta por una suma de doscientos cincuenta millones de
Délares (US$250.000.000), en adelante el “Préstamo”.

(b)

Banco:

()

(i)

(iii)

El Préstamo se estructura en funcién de las siguientes fuentes de financiamiento del

Facilidad de Financiamiento Flexible del Capital Ordinario. Hasta por la suma de
noventa y siete millones quinientos mil Délares (US$97.500.000) con cargo a los
recursos de la Facilidad de Financiamiento Flexible del Capital Ordinario, en adelante
denominado “Financiamiento de la Facilidad de Financiamiento Flexible” en los
términos y condiciones financieras establecidos en el Capitulo II de estas
Estipulaciones Especiales y a los términos y condiciones de ejecucion establecidos en
el Capitulo IV de estas Estipulaciones Especiales, asi como en las Normas Generales
de la Facilidad de Financiamiento Flexible que constan como Anexo A de este
Contrato. Estos recursos se identificardan con el nimero 3290/0C-GU y se
desembolsardn segregados, de los otros recursos del Préstamo referidos en los incisos
(11) y (a11) siguientes.

Facilidad Unimonetaria del Capital Ordinario. Hasta la suma de ciento veintidds
millones de Délares (US$122.000.000) con cargo a los recursos de la Facilidad
Unimonetaria del capital ordinarioc del Banco, en adelante denominado
“Financiamiento de la Facilidad Unimonetaria del Capital Ordinario™ en los términos y
condiciones financieras establecidas en el Capitulo III de estas Estipulaciones
Especiales y a los términos y condiciones de ejecucion establecidos en el Capitulo IV
de estas Estipulaciones Especiales, asi como en las Normas Generales para los
préstamos paralelos de la Facilidad Unimonetaria del capital ordinario y Fondo para
Operaciones Especiales en el marco del alivio de la deuda multilateral y reforma del
financiamiento concesional del Banco, que constan como Anexo B de este Contrato.
Estos recursos se identificaran con el nimero 3291/BL-GU y se desembolsarén en la
forma establecida en el Articulo 4.04 de las Normas Generales que constan como
Anexo B de este Contrato; y segregados de los recursos que se identifican en el
anterior inciso (1).

Fondo para Operaciones Especiales. Hasta la suma de treinta millones quinientos
mil Délares (US$30.500.000) con cargo a los recursos del Fondo para Operaciones
Especiales, en adelante denominado “Financiamiento del Fondo para Operaciones
Especiales” en los términos y condiciones financieras establecidos en el Capitulo I de
estas Estipulaciones Especiales y a los términos y condiciones de ejecucién
establecidos en el Capitulo IV de estas Estipulaciones Especiales, asi como en las
Normas Generales para los préstamos paralelos de la Facilidad Unimonetaria del
capital ordinario y Fondo para Operaciones Especiales en el marco del alivio de la
deuda multilateral y reforma del financiamiento concesional del Banco, que constan
como Anexo B de este Contrato. Estos recursos se identificardn con el nimero
3291/BL-GU y se desembolsaran en la forma establecida en el Articulo 4.04 de las
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Normas Generales que constan como Anexo B de este Contrato; y segregados de los
recursos que se identifican en el anterior inciso (i).

CLAUSULA 1.02.  Solicitud de desembolsos v moneda de los desembolsos. (2) El Prestatario
podré solicitar desembolsos del Préstamo mediante la presentacién al Banco de una solicitud de
desembolso, de acuerdo con lo previsto en el siguiente literal y en las Normas Generales, segin
corresponda a cada fuente de financiamiento.

(b) Todos los desembolsos se denominaran y efectuaran en Délares, salvo en el caso en
que, para la porcion del Préstamo bajo el Financiamiento de la Facilidad de Financiamiento Flexible,
el Prestatario opte por un desembolso denominado en una moneda distinta del Délar, de acuerdo con
lo establecido en la Clausula 2.05(a) de estas Estipulaciones Especiales.

(c) Si el Banco no tuviese acceso a la moneda solicitada por el Prestatario de acuerdo con
el inciso (b) anterior, el Banco, en acuerdo con el Prestatario, podré desembolsar el Préstamo en otra
moneda de su eleccién.

CLAUSULA 1.03. Plazo para desembolsos. (a) El plazo para finalizar los desembolsos sera
de catorce (14) meses, contado desde la fecha de entrada en vigencia de este Contrato.

(b)  Paraefecto de la porcidn del Préstamo desembolsada con cargo al Financiamiento de la
Facilidad de Financiamiento Flexible este constituye el Plazo Original de Desembolsos. Cualquier
extension del Plazo Original de Desembolsos estaré sujeta a lo previsto en el Articulo 3.02(f) de las
Normas Generales del Financiamiento de la Facilidad de Financiamiento Flexible que constan como
Anexo A de este Contrato.

CAPITULO IT

Términos Financieros del Financiamiento de la Facilidad de Financiamiento Flexible del
Capital Ordinario

El presente Capitulo contiene términos financieros especificamente aplicables a la porcidn del
Préstamo que se desembolse con cargo a la Facilidad de Financiamiento Flexible del capital
ordinario, identificada en la Cldusula 1.01(b)(i) de estas Estipulaciones Especiales

CLAUSULA 2.01. Cronograma de Amortizacién. (a) La Fecha Final de Amortizacién de la
porcidén del Préstamo desembolsada con cargo al Financiamiento de la Facilidad de Financiamiento
Flexible a que se refiere el inciso (b)(1) de la Clausula 1.01 de estas Estipulaciones Especiales, es la
fecha correspondiente a veinte (20) afios contados a partir de la fecha de suscripeidn del presente
Contrato. La VPP Original de la porcion del Préstamo desembolsada con cargo al Financiamiento de
la Facilidad de Financiamiento Flexible es de doce punto setenta y cinco (12.75) afios.

(b)  El Prestatario debera amortizar el Préstamo desembolsado con cargo al
Financiamiento de la Facilidad de Financiamiento Flexible mediante el pago de cuotas semestrales,
consecutivas y, en lo posible, iguales. El Prestatario deberd pagar la primera cuota de amortizacién
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de la porcién del Préstamo desembolsada con cargo al Financiamiento de la Facilidad de
Financiamiento Flexible en el dia 15 de mayo de 2020, y la tltima, a mas tardar, en el dia 15 de
noviembre de 2034.

{(c) Las Partes podran acordar la modificacion del Cronograma de Amortizacion de la
porcion del Préstamo desembolsada con cargo al Financiamiento de la Facilidad de Financiamiento
Flexible de acuerdo con lo establecido en el Articulo 3.02 de las Normas Generales del
Financiamiento de la Facilidad de Financiamiento Flexible que constan como Anexo A de este
Contrato.

CLAUSULA 2.02. Intereses. (a) E] Prestatario deberd pagar intereses sobre los Saldos Deudores
diarios de la porcién del Préstamo desembolsada con cargo al Financiamiento de la Facilidad de
Financiamiento Flexible, a una tasa que se determinara de conformidad con lo estipulado en el
Articulo 3.03 de las Normas Generales del Financiamiento de la Facilidad de Financiamiento
Flexible que constan como Anexo A de este Contrato.

(b) El Prestatario deberd pagar los intereses al Banco de la porcién del Préstamo
desembolsada con cargo al Financiamiento de la Facilidad de Financiamiento Flexible,
semestralmente, en el dia 15 en los meses de mayo y noviembre de cada afio, a partir del dia 15 de
mayo de 2015, en el dia indicado en el Articulo 3.01 de las Normas Generales.

CLAUSULA 2.03. Comisién de Crédito. El Prestatario deberd pagar una comisién de crédito de
acuerdo con lo establecido en los Articulos 3.04, 3.05 y 3.07 de las Normas Generales del .
Financiamiento de la Facilidad de Financiamiento Flexible que constan como Anexo A de este
Contrato.

CLAUSULA 2.04. Recursos de Inspeccién v Vigilancia. El Prestatario no estars obligado a
cubrir los gastos del Banco por concepto de inspeccién y vigilancia generales, salvo que el Banco
establezca lo contrario de acuerdo con lo establecido en el Articulo 3.06 de las Normas Generales del
Financiamiento de la Facilidad de Financiamiento Flexible que constan como Anexo A de este
Contrato.

CLAUSULA 2.05. Conversién. El Prestatario podra solicitar al Banco una Conversién de
Moneda o una Conversién de Tasa de Interés de la porcién del Préstamo desembolsada con cargo al
Financiamiento de la Facilidad de Financiamiento Flexible, en cualquier momento durante la
vigencia del Contrato, de acuerdo con lo previsto en el Capitulo V de las Normas Generales de la
Facilidad de Financiamiento Flexible que constan como Anexo A de este Contrato.

(a) Conversion de Moneda. El Prestatario podréa solicitar que un desembolso o Ja
totalidad o una parte del Saldo Deudor de la porcion del Préstamo desembolsada con cargo al
Financiamiento de la Facilidad de Financiamiento Flexible, sea convertido a una Moneda de Pais no
Prestatario o a una Moneda Local, que el Banco pueda intermediar eficientemente, con las debidas
consideraciones operativas y de manejo de riesgo. Se entenderd que cualquier desembolso
denominado en Moneda Local constituird una Conversion de Moneda, aun cuando la Moneda de
Aprobacion sea dicha Moneda Local.
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(b) Conversién de Tasa de Interés. El Prestatario podré solicitar con respecto a la
totalidad o una parte del Saldo Deudor de la porcidn del Préstamo desembolsada con cargo al -
Financiamiento de la Facilidad de Financiamiento Flexible que la Tasa de Interés Basada en LIBOR
sea convertida a una tasa fija de interés o cualquier otra opcion de Conversion de Tasa de Interés
solicitada por el Prestatario y aceptada por el Banco.

CAPITULO 111

Términos Financieros del Financiamiento de la Facilidad Unimonetaria del Capital
Ordinario v del Fondo para Operaciones Especiales - préstamo paralelo en el marco del
alivio de la deuda multilateral y reforma del financiamiento concesional del Banco

El presente Capitulo contiene términos financieros especificamente aplicables a la porcion del
Préstamo que se desembolse con cargo a la Facilidad Unimonetaria del Capital Ordinario y del
Fondo para Operaciones Especiales - préstamo paralelo en el marco del alivio de la deuda
multilateral y reforma del financiamiento concesional del Banco, identificada en la Clausula
1.01(b)(ii) y (iii) de estas Estipulaciones Especiales

CLAUSULA 3.01. Amortizacion. (a) La porcion del Préstamo a que se refiere el inciso (b)(ii) y
(iii) de la Cléusula 1.01 de estas Estipulaciones Especiales serd amortizada por el Prestatario de
conformidad con lo dispuesto en el Articulo 3.01 de las Normas Generales contenidas en el Anexo B
de este Contrato.

(b)  Financiamiento de la Facilidad Unimonetaria del Capital Ordinario. La primera
cuota de amortizacidén correspondiente a la porcidon del Préstamo desembolsada con cargo al
Financiamiento de la Facilidad Unimonetaria del Capital Ordinario se pagard alos setentay dos (72)
meses contados a partir de la fecha de suscripeion de este Contrato, y la Gltima, a mas tardar, a los
treinta (30) afios contados a partir de esa misma fecha.

(c) Financiamiento del Fondo para Operaciones Especiales. La porcion del Préstamo
desembolsada con cargo al Financiamiento del Fondo para Operaciones Especiales sera amortizada
por el Prestatario mediante un tnico pago que deberd efectuarse a los cuarenta (40) afios contados a
partir de la fecha de suscripcion de este Contrato.

CLAUSULA 3.02. Intereses. (2) Financiamiento de la Facilidad Unimonetaria del Capital
Ordinario. El Prestatanio pagard intereses sobre los saldos deudores diarios de la porcién del
Préstamo desembolsada con cargo al Financiamiento de la Facilidad Unimonetaria del Capital
Ordinario a una tasa que se determinard de conformidad con lo estipulado en el Articulo 3.04(a) de
las Normas Generales que constan como Anexo B de este Contrato, para un préstamo de la Facilidad
Unimonetaria con Tasa de Interés Basada en LIBOR hasta la Fecha de Determinacion de la Tasa
Base Fija, de acuerdo con lo estipulado en el Articulo 2.01(j) de dichas Normas Generales. A partir
de dicha Fecha de Determinacion de la Tasa Base Fija se aplicard la Tasa Fija de Interés de que trata
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el Articulo 2.01(cc) de dichas Normas Generales.

(b} Financiamiento del Fonde para Operaciones Especiales. El Prestatario pagar4
intereses sobre los saldos deudores diarios de la porcién del Préstamo desembolsada con cargo al
Financiamiento del Fondo para Operaciones Especiales a la tasa fija de 0,25% anual establecida en el
Articulo 3.04(b) de las Normas Generales que constan como Anexo B de este Contrato.

(c) Los intereses se pagaran al Banco semestralmente, comenzando a los seis (6) meses
contados a partir de la fecha de suscripcién del presente Contrato, teniendo en cuenta lo previsto en
el Articulo 3.01 de 1as Normas Generales que constan como Anexo B de este Contrato.

CLAUSULA 3.03. Recursos para inspeccion y vigilancia generales. El Prestatario no debers
cubrir gastos del Banco por concepto de inspeccidn y vigilancia generales del Financiamiento, salvo
que, en lo que se refiere al Financiamiento de la Facilidad Unimonetaria del Capital Ordinario, el
Banco establezea lo contrario, como consecuencia de surevisién periddica de cargos financieros de
conformidad con las disposiciones aplicables de la politica del Banco sobre metodologia para el
céleulo de cargos para préstamos financiados con recursos del Capital Ordinario y notifique al
Prestatario al respecto. En ningin caso, podra cobrarse por este concepto, en un Semestre
determinado, mds de lo que resulte de aplicar el 1% al monto del Financiamiento del Capital
Ordinario, dividido por el nimero de Semestres comprendido en el plazo original de desembolsos.

CLAUSULA 3.04. Comisién de crédito. El Prestatario pagard al Banco, sobre el saldo no
desembolsado del Financiamiento de la Facilidad Unimonetaria del Capital Ordinario, una Comisién
de Crédito a un porcentaje que sera establecido por el Banco periodicamente, como resultado de su
revision de cargos financieros, de conformidad con las disposiciones aplicables de la politica del
Banco sobre metodologia para el célculo de cargos para préstamos del Capital Ordinario, sin que, en
ningun caso, pueda exceder el porcentaje previsto en el Articulo 3.02 de las Normas Generales que
constan como Anexo B de este Contrato.

CAPITULO IV

Objeto v Utilizacion de Recursos

CLAUSULA 4.01.  Objeto. (a) El Préstamo tiene por objeto apoyar la ejecucion de un programa
de reforma de politicas consistente en contribuir con la estrategia del Prestatario para incrementar el
nivel de sus indicadores de nuiricién, salud materno-infantil y progreso educativo, a través de la
promocion de mejoras en la ejecucidn, calidad y equidad del gasto social. Los objetivos especificos
son de contribuir a: (i) consolidar instrumentos operativos v de gestién que permitan fortalecer lared
de proteccidn social guatemalteca; (i1) incrementar la capacidad de programacién v ejecucion del
gasto en salud y nutricién, con énfasis en las localidades de mayor problemadtica nutricional y
sanitaria; (iii) mejorar la cobertura y la calidad de las prestaciones relacionadas con la prevencion de
la desnutricién cronica y la mortalidad maternal y neonatal; (iv) fortalecer las competencias de los
prestadores de servicios de nutricidn, salud y educacidn; y, de forma transversal, (v) desarrollar
mecanismos de monitoreo y evaluacidn que faciliten la rendicion de cuentas y promuevan la
transparencia de la ejecucion del gasto en nutricion, salud y educacion.
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(b) Los recursos del Préstamo seran destinados al apoyo presupuestario del Prestatario y
no podran financiar los gastos descritos en la Clausula 4.05 de estas Estipulaciones Especiales.

(c) El Banco efectuara los desembolsos en dos (2) Tramos de Desembolso. Cadauno de
los Tramos de Desembolso serd hasta por la suma de ciento veinticinco millones de Doélares
(US$125.000.000). Cada uno de los desembolsos requerird el cumplimiento de las condiciones
previas correspondientes establecidas en este Contrato.

CLAUSULA 4.02. Condiciones generales previas a todos los desembolsos de los recursos del
Préstamo. Los desembolsos del Préstamo, estardn sujetos a que, en adicion al cumplimiento de las
condiciones previas v los requisitos estipulados en los Articulos 4.01 y 4.03 de las Normas Generales
de este Contrato, ¢l Prestatario, a satisfaccion del Banco:

(a) Mantenga un entorno macroeconoémico conducente al logro de los objetivos del
Programa y que sea consistente con la Carta de Politica Sectorial a que se refiere la
Clausula 5.01 de estas Estipulaciones Especiales;

(b) Cumpla con las condiciones establecidas en estas Estipulaciones Especiales para el
desembolso del Tramo de Desembolso correspondiente;

(<) Mantenga abierta la(s) cuenta(s) especial(es) a que se refiere el Articulo 4.01(c) de
las Normas Generales, en el cual el Banco depositara los recursos del Préstamo; y

(d} Continde cumpliendo con las medidas de politica referentes al Tramo o Tramos de
Desembolso ya desembolsados, cuando sea el caso.

CLAUSULA 4.03. Condiciones especiales previas al desembolso del primer Tramo de
Desembolso. En adicion a las condiciones establecidas en la Clausula 4.02 anterior, el Banco sdlo
Iniciara el desembolso de los recursos correspondientes al primer Tramo de Desembolso, luego de
que el Prestatario presente, a satisfaccién del Banco, evidencia del cumplimiento de las siguientes
condiciones:

Fortalecimiento de la red de proteccion social

(a)  Que al menos 90% de la informacion de las prestaciones nominalizadas que hayan
sido entregadas por las instituciones gubernamentales que conformaron el Gabinete Especifico de
Desarrollo Social (GEDS) en 2013 estén cargadas al Sistema de Informacion Social (SISO);

(b)  Que se haya creado y se encuentre operando un médulo de andlisis para el SISO que
permita identificar cobertura de prestaciones a nivel municipal, por indicadores sociales y para
poblaciones vulnerables indigenas y no indigenas;
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() Queal menos 50% de los 93.000 usuarios potenciales del Programa Mi Bono Seguro,
que a diciembre de 2013 no eran usuarios activos del programa por no contar con Cédigo Unico de
Identidad, obtengan dicho cédigo e ingresen como usuarios activos del programa;

(d)  Que el Ministerio de Desarrollo Social (MIDES) haya actualizado el Manual
Operativo del Programa Mi Bono Seguro, considerando la evidencia internacional sobre buenas
practicas para programas de transferencias monetarias condicionadas y una evaluacién externa de
procesos;

(¢}  Que el MIDES haya preparado un Plan de Mejora de la Focalizacién de sus
programas de transferencias monetarias que defina los procesos, responsables y cronograma para: (i)
identificar mejoras en sus criterios de elegibilidad, priorizacién v salida de beneficiarios; (if) definir
los instrumentos para la identificacion, seleccion y salida de beneficiarios; y (iif) establecer las reglas
operativas para la aplicacion de los criterios de elegibilidad, priorizacién y salida de beneficiarios;

Fortalecimiento de la capacidad de programacion y ejecucién del gasto en salud y nutricién

()  Que el Ministerio de Salud Ptblica y Asistencia Social (MSPAS) apruebe
lineamientos técnicos para definir la cartera de servicios basicos e insumos que deben estar
disponibles en cada una de las distintas categorias de centros de salud;

(g Que los servicios de salud de al menos una micro-regién de cada uno de los
Departamentos de Huchuetenango y San Marcos estén organizados como una Red Integrada de
Servicios de Salud materno-infantil, conforme a los lineamientos técnicos para definir la cartera de
servicios basicos e insumos;

(h)  Que el MSPAS apruebe una actualizacién de la Norma Técnica para la Gestién de
Medicamentos y Productos Afines y su respectivo Manual de Procedimientos;

(1) Que las partidas presupuestales 14 (Prevencion de la desnutricién crénica) y 15
{(Prevencién de la mortalidad maternal y neo-natal) del MSPAS, en la Propuesta de Ley del
Presupuesto General de Ingresos y Egresos del Estado para el Ejercicio Fiscal 2015 elevada al
Congreso de la Republica se incrementen en, al menos, 30% respecto al presupuesto asignado en
2014;

Promocion de competencias en los proveedores de servicios

)] Que el MSPAS haya actualizado las Guias de Atencién Integral en Salud (basadas en
evidencia), en las areas de: (i) suplementacién nutricional; (ii) atencién integral a la nifiez; (iii)
atencidén materno-neonatal; (iv) vacunacion segura; y (v) enfermedades respiratorias agudas;

(k)  Que el MSPAS haya aprobado los estandares y criterios administrativos, financieros y
técnicos para certificar a las ONG elegibles para implementar el Programa de Extension de
Cobertura (PEC);
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)] Que se haya aprobado por parte del Ministerio de Educacion (MINEDUC) la
extension del beneficio de Escalafon Docente a profesores con educacion terciaria, lo cual incluye
beneficios remunerativos por afios de experiencia;

Monitoreo y evaluacién de la ejecucidon y los resultados del gasto social

(m)  Que se formalice el uso de un Tablero Unico de Informacién en el Consejo Nacional
de Seguridad Alimentaria y Nutricional (CONASAN) para el seguimiento de la ejecucion fisica y
financiera mensual de los programas incluidos en el Pacto Hambre Cero y que dicho tablero se ponga
a disposicion del piblico;

(n)  QuelaReptblica de Guatemala quede formalmente registrada como pais participante
en la prueba “Program for International Student Assessment (PISA) for Development”, atealizarse
en 2016.

CLAUSULA 4.04. Condiciones especiales previas al desembolso del sesundo Tramo de
Desembolso. En adicién a las condiciones establecida en la Clausula 4.02 de estas Estipulaciones
Especiales, el Banco sélo iniciard el desembolso de los recursos correspondientes al segundo Tramo
de Desembolso, luego de que el Prestatario presente, a satisfaccién del Banco, evidencia del
cumplimiento de las siguientes condiciones:

Fortalecimiento de la red de proteccidn social

(a) Que al menos 90% de la informacién de las prestaciones nominalizadas que hayan
sido entregadas por las instituciones gubernamentales que conforman el GEDS en 2014 esten
cargadas al SISO;

(b)  Queal menos 70% de los 93.000 usuarios potenciales del Programa Mi Bono Seguro,
que a diciembre de 2013 no eran usuarios activos del programa por no contar con Cédigo Unico de
Identidad, obtengan dicho cédigo e ingresen como usuarios activos del programa;

(©) Que, con base en las recomendaciones de la evaluacién externa de procesos del
Programa Mi Bono Seguro, el MIDES haya implementado las acciones de fortalecimiento operativo
en las dreas de verificacién de corresponsabilidades, pagos y coordinacion interinstitucional;

(d) Que el MIDES haya aprobado el Plan de Mejora de la Focalizacion de sus programas
de transferencias monetarias, y que demuestre avances en su implementacion, a través de la
aprobacion por parte del Ministro de Desarrollo Social de: (i) las mejoras en los criterios de
elegibilidad, prionzacidn y salida de beneficiarios de sus programas de transferencias; y (ii) las
mejoras en los instrumentos para la identificacién y seleccién de beneficiarios de los programas Mi
Bono Seguro y Mi Beca Segura;

Fortalecimiento de la capacidad de programacion y ejecucion del gasto en salud y nutricién

32%0/0C-GU
3291/BL-GU



-10 -

(e} Que los servicios de salud de al menos una micro-region de cada uno de los
Departamentos de Quiché, Solol4 y Totonicapén estén organizados como una Red Integrada de
Servicios de salud materno-infantil, conforme a los lineamientos técnicos para definir la cartera de
servicios basicos e insumos;

() Que el MSPAS implemente a nivel piloto la Norma Técnica para la Gestién de
Medicamentos y Productos Afines en al menos una microrregion de cada uno de los Departamentos
de Huehuetenango, San Marcos, Quiché y Solol4;

{g) Que para las subcuentas (a) Practicas para el cuidado infantil en nifios menores de
cinco afios,. (b) Suplementacion con micronutrientes para el nifio menor de cinco afios, vy (c)
Suplementacién con micronutrientes a mujer en edad fértil, de la partida 14 del presupuesto del
MSPAS se haya alcanzado, al menos, un incremento de 10% en las metas de ejecucidn fisica,
respecto a los niveles alcanzados a agosto de 2014;

Promocion de competencias en los proveedores de servicios

(h) Que en al menos 125 de los 166 municipios priorizados en la primera etapa del Pacto
Hambre Cero: (i) estén disponibles las Guias en los Centros de Salud; y (ii) se haya capacitado al
menos a un miembro del equipo de salud de cada centro en su uso;

(L Que todas las ONG que estén recibiendo financiamiento del PEC hayan sido
evaluadas con base en los criterios de certificacién y que, como resultado: (i) reciban certificacion;
(i1) acuerden con el MSPAS un Plan de Fortalecimiento; o (iii) sean declaradas inelegibles para
seguir recibiendo financiamiento en el marco del PEC;

() Que se hayan incorporado a los criterios técnicos de certificacion de las ONG a cargo
de la implementacion del PEC, elementos para evaluar su capacidad de implementacion de las Guias
de Atencién Integral en Salud relacionadas con la atencién materno-infantil;

k) Que el MINEDUC haya constituido operativa y financieramente un fondo de becas
para promover el acceso al profesorado en educacion basica de nivel terciario;

D Que el MINEDUC haga publica una metodologia para realizar una evaluacién de
impacto de mediano plazo del cambio en el nivel de formacion inicial (nivel terciario) requerido para
docentes de educacion basica (con base en datos administrativos) y que se haya realizado un andlisis
basal;

Monitoreo y evaluacion de la ejecucion y los resultados del gasto social
(m)  Que se formalice el uso de un Tablero Unico de Tnformacién en el MSPAS para el

seguimiento de la ejecucién fisica y financiera mensual de su programa de gestién por resultados y
que se ponga a disposicion del piblico;
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(n) Que el MINEDUC haya realizado una evaluacion independiente de la implementacién
del programa “Leamos Juntos™ que incluya, entre otras categorias de analisis: (i) el uso efectivo de
los libros distribuidos por el programa; (ii) la implementacién de la normativa de tiempo minimo de
lectura en aula; y (iii) el nivel de desgaste fisico de los libros.

CLAUSULA 4.05. Gastos excluidos de financiamiento. (a) No podréan utilizarse los recursos del
Préstamo para financiar:

1 gastos en bienes incluidos en las categorias o sub-categorias de la
Clasificacion Uniforme para el Comercio Internacional de las Naciones
Unidas (“CUCI”), que figuran en la Clausula 4.06 de estas Estipulaciones
Especiales;

(i1) gastos en bienes adquiridos por contratos cuyo monto sea inferior al
equivalente de diez mil Délares (US$10.000);

(iii)  gastos en bienes que cuenten con financiamiento, en divisas, a mediano o
largo plazo;

(iv)  gastos en bienes suntuarios;

v) gastos en armas;

(vi)  gastos en bienes para uso de las fuerzas armadas; y

(vil) gastos en bienes que no provengan de paises miembros del Banco.

(b) Si el Banco determinare en cualquier momento, que los recursos del Préstamo han
sido utilizados para pagar los gastos excluidos en virtud de lo establecido en el inciso (2) de esta
Clausula, el Prestatario reembolsaréd de inmediato al Banco, o a la cuenta bancaria especial a la cual
se hace referencia en el inciso (c) del Articulo 4.01 de las Normas Generales, segin determine el
Banco, la suma utilizada en el pago de dichos gastos excluidos.

CLAUSULA 4.06. Lista negativa. Los gastos a que se refiere el literal (i) del inciso (2) de la
Cléusula 4.05 anterior, son los que figuran en las siguientes categorfas o subcategorias de la
Clasificacién Uniforme para el Comercio Internacional de la Naciones Unidas, CUCI', incluyendo
cualquier enmienda que pudiera efectuarse a dichas categorias o subcategorias y que el Banco deberd
notificar al Prestatario:

Categoria Subcategoria Descripeidn del bien

112 Bebidas alcohdlicas;

Veéase la Clasificacion Uniforme para el Comercio Internacional de las Naciones Unidas, Revisién 3 (“CUCI”,
Rev. 3), publicada por las Nacicnes Unidas en Statistical Papers, Serie M, N° 343 (1986).
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121 Tabaco, tabaco en bruto; residuos de tabaco;

122 Tabaco manufacturado; ya sea que contenga o no
substitutos de tabaco;

525 Mateniales radioactivos, y materiales afines;

667 Perlas, piedras preciosas o semipreciosas, en bruto o
trabajadas;

718 718.7 Reactores nucleares y sus partes; elementos de
combustibles (cartuchos) sin irradiacién para reactores
nucleares; :

897 8973 Joyas de oro, plata o metales del grupo de platino con

excepcion de relojes v cajas de relojes; articulos de
orfebreria y plateria incluyendo gemas montadas; y

971 Oro no monetario (excepto minerales y concentrados de
0ro).

CAPITULOV

Ejecucion del Programa

CLAUSULA 5.01. Carta de Politica Sectorial. Las partes acuerdan que el contenido sustancial
de la Carta de Politica Sectorial de fecha 23 de septiembre de 2014, dirigida por el Prestatario al
Banco, que describe los objetivos, las politicas y las acciones destinadas a lograr el objeto del
Programa y en la cual el Prestatario declara su compromiso con la ¢jecucién del mismo, es parte
integrante del Programa, para los efectos de lo establecido en la Cldusula 5.06 de estas
Estipulaciones Especiales.

CLAUSULA 5.02. Coordinacién para el cumplimiento de las condiciones especiales. (a) El
Organismo Ejecutor coordinara con el MIDES, MSPAS v MINEDUC el cumplimiento de las
condiciones especiales contempladas en las clausulas 4.03 y 4.04 de estas Estipulaciones Especiales.

(b) El Organismo Ejecutor, conjuntamente con ¢l Banco, dara seguimiento y mantendrd
actualizado un informe del estado de cumplimiento de las condiciones especiales a que se refiere el
inciso (a) anterior, a dicho fin el Organismo Ejecutor presentard el informe de forma mensual al
Banco. '
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CLAUSULA 5.03. Reuniones periédicas. (a) El Prestatario y el Banco se reuniran, a instancia de
cualesquiera de las partes, en la fecha y el lugar que se convenga, para intercambiar opiniones acerca
de: (i) el progreso logrado en 1a implementacion del Programay en el cumplimiento de las obligaciones
estipuladas en las Clausulas 4.02, 4.03 y 4.04 de estas Estipulaciones Especiales; y (if) la coherencia
entre la politica macroecondmica del Prestatario y el Programa. Con anterioridad a cualesquiera de
dichas reuniones, el Prestatario debera entregar al Banco, para su revisidn y comentarios, un informe
con el detalle que el Banco pueda razonablemente requerirle sobre el cumplimiento de las obligaciones
a que se refieren los incisos (i) y (ii) de esta Clausula.

(b) Si de la revisién de los informes presentados por el Prestatario, el Banco no encuentra
satisfactorio el estado de ejecucion del Programa, el Prestatario debera presentar dentro de los treinta
(30) dias siguientes contados a partir de la respectiva notificacion del Banco, los informes o planes con
las medidas que se implementaran para ajustar la ejecucién del Programa, acompafiados del
cronograma respectivo.

CLAUSULA 5.04. Monitoreo de Resultados. El Prestatario y el Banco monitorearan los
resultados del Programa con base en los indicadores de la Matriz de Resultados del Programa. El
Prestatario se compromete a brindar al Banco la informacién que éste llegara a solicitar para dicho
monitoreo.

CLAUSULA 5.05. Evaluacién ex post. El Prestatario se compromete a cooperar directamente, o
por intermedio del Organismo Ejecutor, en la evaluacion del Programa que lleve a cabo ¢l Banco
posteriormente a su gjecucion, con el fin de identificar en qué medida se cumplieron los objetivos del
mismo v a suministrar al Banco la informacion, datos y documentos que éste llegara a solicitar para
los efectos de la realizacidn de dicha evaluacion.

CLAUSULA 5.06. Modificaciones de disposiciones legales v de los reglamentos basicos. Las
partes convienen en que, si se aprobaren modificaciones en las politicas macroeconémicas o
sectoriales que se describen en la carta a que se refiere la Clausula 5.01 de estas Estipulaciones
Especiales o en las disposiciones legales o en los reglamentos bésicos concernientes al Organismo
Ejecutor que, a juicio del Banco, puedan afectar sustancialmente el Programa, el Banco tendra
derecho a requerir una informacién razonada y pormenorizada del Prestatario con el fin de apreciar si
el cambio o cambios tienen o pueden llegar a tener un impacto sustancialmente desfavorable en la
ejecucion del Programa. Sélo después de conocer las informaciones y aclaraciones solicitadas, el
Banco podré adoptar las medidas que juzgue apropiadas, de conformidad con las disposiciones que
se incorporan en este Contrato.

CAPITULO VX

Registros, Inspecciones e Informes

CLAUSULA 6.01. Registros, inspecciones e informes. Los recursos del Préstamo deberdn ser
depositados en la Cuenta Especial o en las cuentas Especiales exclusivas para el Programa. El
Prestatario se compromete a mantener registros contables separados y un sistema adecuado de
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control interno, de acuerdo con lo dispuesto en el Articulo 7.01 de las Normas Generales que constan
como Anexo Ay el Articulo 6.01 de las Normas Generales que constan como Anexo B. |

CLAUSULA 6.02.  Auditorias. En relacién con lo establecido en el Articulo 7.01 de las Normas
Generales que constan como Anexo Ay el Articulo 6.01 de las Normas Generales que constan como
Anexo B, el Prestatario se compromete a presentar al Banco, si éste lo solicita, dentro de los noventa
(90) dias siguientes a la fecha de 1a solicitud del Banco, un informe financiero auditado sobre el uso
y destino de los recursos del Préstamo. Dicho informe se presentara dictaminado por una firma de
auditores independientes aceptable al Banco y de acuerdo con términos de referencia previamente
aprobados por el Banco.

CAPITULO VII

Disposiciones Varias

CLAUSULA 7.01.  Vigencia del Contrato. Las partes dejan constancia de que la vigencia de este
Contrato se inicia en la fecha de su suscripcidn.

CLAUSULA 7.02. Terminacién. El pago total del Préstamo y de los intereses y comisiones, asi
como los demds gastos, primas y costos que se hubieren originado en el marco de este Contrato,
dardn por concluido el mismo y todas las obligaciones que de ¢l se deriven.

CLAUSULA 7.03. Validez. Los derechos v obligaciones establecidos en este Contrato son
validos y exigibles de conformidad con los términos en é1 convenidos, sin relacién a legislacidn de
pais determinado.

CLAUSULA 7.04. Comunicaciones. Todos los avisos, solicitudes, comunicaciones o
notificaciones que las partes deban dirigirse en virtud de este Contrato se efectuaran por escrito y se
considerarén realizados desde el momento en que el documento correspondiente se entregue al
destinatario en la respectiva direccion que enseguida se anota, a menos que las partes acuerden por
escrito de otra manera:

Del Prestatario:
Direccién postal:

Ministerio de Finanzas Publicas
§%. Avenida v 20-59 Calle, Zona 1
Ciudad de Guatemala

Reptblica de Guatemala

Facsimil:
(502) 2322-8888 ext. 11807
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Del Banco:
Direccidn postal:
Banco Interamericano de Desarrollo
1300 New York Avenue, N.W.
Washington, D.C. 20577
EE.UU.
Facsimil:

(202) 623-3096

CAPITULO VIII

Arbitraje

CLAUSULA 8.01. Cliusula compromisoria. Parala solucién de toda controversia que se derive
del presente Contrato y que no se resuelva por acuerdo entre las partes, éstas se someten
incondicional e irrevocablemente al procedimiento y fallo del Tribunal de Arbitraje a que se refiere
el Capftulo IX de las Normas Generales que constan como Anexo A y el Capitulo VIII de las Normas
Generales que constan como Anexo B.

EN FE DE LO CUAL, el Prestatario y el Banco, actuando cada uno por medio de su
representante autorizado, firman el presente Contrato en dos (2) gjemplares de igual tenor en
Tegucigalpa, Honduras, el dia arriba indicado.

REPUBLICA DE GUATEMALA BANCO INTERAMERICANO
DE DESARROLLO
Y JE >
gy (2 P W L .
Dorval Carias Gina Montiel
Ministro de Finanzas Publicas Gerente General del Departamento de Paises
de Centroamérica, México, Panamay
Republica Dominicana
3290/0C-GU
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ANEXO A

NORMAS GENERALES
Abril de 2014

FACILIDAD DE FINANCIAMIENTO FLEXIBLE DEL CAPITAL ORDINARIO

NORMAS GENERALES
Abril de 2014

CAPITULO I

Aplicacién de las Normas Generales

ARTICULO 1.01.  Aplicacién de las Normas Generales. Estas Normas Generales se aplican
a los Contratos de Préstamo para programas de apoyo a reformas de politicas que el Banco
Interamericano de Desarrollo acuerde con sus prestatarios y, por lo tanto, sus disposiciones
constituyen parte integrante de este Contrato.

CAPITULO II
Definiciones

ARTICULO 2.01. Definiciones. Para los efectos de los compromisos contractuales, se
adoptan las siguientes definiciones:

1. “Agente de Célculo” significa el Banco, con excepcidn de la utilizacién de dicho
término en la definicién de Tasa de Interés LIBOR, en cuyo caso tendra el
significado asignado a dicho término en las Definiciones de ISDA de 2006, segin
la publicaciéon del International Swaps and Derivatives Association, Inc.
(Asociacidn Internacional de Operaciones de Permuta Financiera e Instrumentos
Derivados), en sus versiones modificadas y complementadas. Todas las
determinaciones efectuadas por el Agente de Calculo tendran un carécter final,
concluyente y obligatorio para las partes (salvo error manifiesto), v, de ser hechas
por el Banco en calidad de Agente de Célculo, se efectuardn mediante
justificacion documentada, de buena fe y en forma comercialmente razonable.

2. “Banco” significa el Banco Interamericano de Desarrollo.
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“Banda (collar) de Tasa de Interés” signmifica el establecimiento de un limite
superior y un limite inferior para una tasa variable de interés.

“Carta Notificacién de Conversidén” significa la comunicacién por medio de la
cual el Banco informa al Prestatario los términos y condiciones financieras en que
una Conversidon ha sido efectuada de acuerdo con la Carta Solicitud de
Conversion enviada por el Prestatario.

“Carta Notificacion de Modificacién de Cronograma de Amortizacion™ significa
la comunicacion por medio de la cual el Banco da respuesta a una Carta Solicitud
de Modificacién de Cronograma de Amortizacidn.

“Carta Solicitud de Conversién” significa la comunicacién irrevocable por medio
de la cual el Prestatario solicita al Banco una Conversion, de acuerdo con lo
establecido en el Articulo 5.01 de estas Normas Generales.

“Carta Solicitud de Modificacion de Cronograma de Amortizacion” significa la-
comunicacion irrevocable por medio de la cual el Prestatario solicita al Banco una
modificacion al Cronograma de Amortizacion.

“Contrato" significa este contrato de préstamo.

“Contrato de Derivados” significa cualquier contrato suscrito entre el Banco y el
Prestatario o entre el Banco y el Garante para documentar y/o confirmar una o
mads transacciones de derivados acordadas entre el Banco y el Prestatario o entre el
Banco y el Garante vy sus modificaciones posteriores. Son parte integrante de los
Contratos de Derivados todos los anexos y demds acuerdos suplementarios a los
mismos.

“Convencion para el Célculo de Intereses” significa la convencion para el conteo
de dias utilizada para el célculo del pago de intereses, la cual se establece en la
Carta Notificacién de Conversién.

“Conversion” significa una modificacion de los términos de la totalidad o una
parte del Préstamo solicitada por el Prestatario v aceptada por el Banco, en los
términos de este Contrato y podra ser: (i) una Conversién de Moneda; o (ii) una
Conversion de Tasa de Interés.

“Conversion de Moneda™ significa con respecto a un desembolso, o a la totalidad
0 una parte del Saldo Deudor, el cambio de moneda de denominacién a una
Moneda Local o a una Moneda de Pais no Prestatario, que el Banco pueda
intermediar eficientemente, con las debidas consideraciones operativas y de
manejo de riesgo del Banco.

“Conversion de Moneda por Plazo Parcial” significa una Conversion de Moneda
por un Plazo de Conversion inferior al plazo previsto en el Cronograma de
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Amortizacién solicitado para dicha Conversion de Moneda, segin lo previsto en
el Articulo 5.03 de estas Normas Generales.

“Conversion de Moneda por Plazo Total” significa una Conversién de Moneda
por un Plazo de Conversion igual al plazo previsto en el Cronograma de
Amortizacién solicitado para dicha Conversion de Moneda, segin lo previsto en
el Articulo 5.03 de estas Normas Generales.

“Conversién de Tasa de Interés” significa (i) el cambio del tipo de tasa de interés
con respecto a la totalidad o a una parte del Saldo Deudor; o (i) el
establecimiento de un Tope (cap) de Tasa de Interés o una Banda (collar) de Tasa
de Interés con respecto a la totalidad o uma parte del Saldo Deudor; o
(1ii) cualquier otra opcién de cobertura (hedging) que afecte la tasa de interés
aplicable a la totalidad o a una parte del Saldo Deudor.

“Conversion de Tasa de Interés por Plazo Parcial” significa una Conversion de
Tasa de Interés por un Plazo de Conversién inferior al plazo previsto en el
Cronograma de Amortizacién solicitado para dicha Conversién de Tasa de Interés,
segln lo previsto en el Articulo 5.04 de estas Normas Generales.

“Conversién de Tasa de Interés por Plazo Total” significa una Conversion de Tasa
de Interés por un Plazo de Conversidn igual al plazo previsto en el Cronograma de
Amortizacién solicitado para la Conversidén de Tasa de Interés, segin lo previsto
en el Articulo 5.04 de estas Normas Generales.

“Costo de Fondeo del Banco” significa un margen de costo calculado
trimestralmente sobre la Tasa de Interés LIBOR en Ddlares a tres (3) meses, con
base en el promedio ponderado del costo de los instrumentos de fondeo del Banco
aplicables a la Facilidad de Financiamiento Flexible, expresado en términos de un
porcentaje anual, segin lo determine el Banco.

“Cronograma de Amortizacién™ significa el cronograma original establecido en
las Estipulaciones Especiales para el pago de las cuotas de amortizacién del
Préstamo o el cronograma o cronogramas que resulten de modificaciones
acordadas entre las Partes de conformidad con lo previsto en el Articulo 3.02 de
estas Normas Generales.

“Dia Habil” significa un dia en que los bancos comerciales y los mercados
cambiarios efectiien liquidaciones de pagos y estén abiertos para negocios
generales (incluidas transacciones cambiarias y transacciones de depdsitos en
moneda extranjera) en la ciudad de Nueva York o, en el caso de una Conversidn,
en las ciudades indicadas en la Carta Solicitud de Conversién o Carta Notificacidén
de Conversion, segin sea el caso.

“Directorio” significa el Directorio Ejecutivo del Banco.

“Ddlar” significa la moneda de curso legal en los Estados Unidos de América.
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32.

“Estipulaciones Especiales” significa el conjunto de clausulas que componen la
Primera Parte de este Contrato.

“Facilidad de Financiamiento Flexible” significa la plataforma financiera que el
Banco utiliza para efectuar Préstamos con garantia soberana con cargo al capital
ordinario del Banco.

“Fecha de Conversion” significa la Fecha de Conversion de Moneda o la Fecha de
Conversion de Tasa de Interés, seglin el caso.

“Fecha de Conversién de Moneda™ significa, en relacion con Conversiones de
Moneda para nuevos desembolsos, la fecha efectiva en la cual el Banco efectda el
desembolso y para las Conversiones de Moneda de Saldos Deudores, la fecha en
que se redenomina la deuda. Estas fechas se estableceran en la Carta Notificacion
de Conversion.

“Fecha de Conversion de Tasa de Interés” significa la fecha efectiva de la
Conversion de Tasa de Interés a partir de la cual aplicara la nueva tasa de interés.
Esta fecha se establecera en la Carta Notificacién de Conversion.

“Fecha de Determinacién de la Tasa de Interés Basada en LIBOR para cada
Trimestre” significa el dia 15 de los meses de enero, abril, julio y octubre de cada
afio calendario. La Tasa de Interés Basada en LIBOR determinada por el Banco en
una Fecha de Determinacion de la Tasa de Interés Basada en LIBOR para cada
Trimestre serd aplicada retroactivamente a los primeros quince (15) dias del
Trimestre respectivo y continuara siendo aplicada durante y hasta el Gltimo dia del
Trimestre.

“Fecha de Valuacién de Pago” significa la fecha que se determina con base en un
cierto numero de Dias Habiles Bancarios antes de cualquier fecha de pago de
cuotas de amortizacion o intereses, segun se especifique en una Carta Notificacién
de Conversion.

“Fecha Final de Amortizacion” significa la ultima fecha en que puede ser
totalmente amortizado el Préstamo, de acuerdo con lo previsto en las
Estipulaciones Especiales.

“Garante” significa la parte que garantiza e] cumplimiento de las obligaciones que
confrae el Prestatario y asume otras obligaciones que, segun el Contrato de

Garantia, quedan a su cargo.

“Grupo del Banco™ significa el Banco, la Corporacién Interamericana de
Inversiones y el Fondo Multilateral de Inversiones.
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“Moneda Convertida” significa cualquier Moneda Local o Moneda de Pais no
Prestatario en la que se denomina la totalidad o una parte del Préstamo tras la
gjecucion de una Conversiéon de Moneda.

“Moneda de Aprobacion” significa la moneda en la que el Banco aprueba el
Préstamo, que puede ser Délares o cualquier Moneda Local que el Banco pueda
intermediar eficientemente, con las debidas consideraciones operativas y de
manejo de riesgo del Banco.

“Moneda de Liquidacién” significa la moneda utilizada para liquidar pagos de
capital e intereses. Para el caso de monedas de libre convertibilidad (fully
deliverable) 1a Moneda de Liquidacion serd la Moneda Convertida. Para el caso
de monedas que no son de libre convertibilidad (non-deliverable) la Moneda de
Liquidacién serd el Doélar.

“Moneda de Pais no Prestatario™ significa cualquier moneda de curso legal en los
paises no prestatarios del Banco.

“Moneda Local” significa cualquier moneda de curso legal en los paises
prestatarios del Banco.

“Normas Generales” significa el conjunto de articulos que componen la Segunda
Parte de este Contrato y que reflejan las politicas bésicas del Banco aplicables en
forma uniforme a sus Contratos de Préstamo.

“Organismo(s) Ejecutor(es)” significa la(s) entidad(es) encargada(s) de ejecutar €l
Programa en todo o en parte.

“Partes™ significa el Banco y el Prestatario y cada uno de éstos, indistintamente,
una Parte.

“Plazo de Conversién” significa, para cualquier Conversién, el periodo
comprendido entre la Fecha de Conversién y el ultimo dia del periode de interés
en el cual la Conversién termina segtn sus términos. No obstante, para efectos del
ultimo pago de capital e intereses, el Plazo de Conversion termina en el dia en que
se pagan los intereses correspondientes a dicho periodo de interés.

“Plazo de Ejecucién” significa el plazo en Dias Hébiles durante el cual el Banco
puede ejecutar una Conversién segin sea determinado por el Prestatario en la
Carta Solicitud de Conversién. El Plazo de Ejecucién comienza a contar desde el
dia en que la Carta Solicitud de Conversion es recibida por el Banco.

“Plazo Original de Desembolsos™ significa el plazo originalmente previsto para
los desembolsos del Préstamo, el cual se establece en las Estipulaciones
Especiales.
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“Préacticas Prohibidas™ significa las practicas definidas en el Articulo 6.03 de estas
Normas Generales.

“Préstamo” tendrd el significado que se le asigna en las Estipulaciones Especiales.

“Préstamo con Tasa de Interés Basada en LIBOR” significa cualquier Préstamo
otorgado por el Banco para ser desembolsado, contabilizado v amortizado en
Délares o que ha sido total o parcialmente convertido en Ddlares y que estd sujeto
a una Tasa de Interés Basada en LIBOR, determinada de conformidad con lo
estipulado en el Articulo 3.03(a) de estas Normas Generales.

“Prestatario” tendra el significado que se le asigna en las Estipulaciones
Especiales.

“Programa” significa el programa de reformas de politicas apoyado por el
Préstamo.

“Saldo Deudor” significa el monto que el Prestatario adeuda al Banco por
concepto de la parte desembolsada del Préstamo.

“Tasa Base de Interés” significa la tasa determinada por el Banco al momento de
la ejecucion de una Conversioén, en funcién de (i) la moneda solicitada por el
Prestatario; (1) el tipo de tasa de interés solicitada por el Prestatario; (iii) el
Cronograma de Amortizacién; (iv) las condiciones de mercado vigentes; v (v) va
sea: (1) la Tasa de Interés LIBOR en Délares a tres (3) meses mas un margen que
refleje el costo estimado de captacion de recursos en Délares del Banco existente
al momento del desembolso o la Conversion; o (2) el costo efectivo de la
captacién del financiamiento del Banco utilizado como base para la Conversién; o
(3) con respecto a los Saldos Deudores que han sido objeto de una Conversién
previa, la tasa de interés vigente para dichos Saldos Deudores.

“Tasa de Interés Basada en LIBOR” significa la Tasa de Interés LIBOR mas el
Costo de Fondeo del Banco, determinada en una Fecha de Determinacién de la
Tasa de Interés Basada en LIBOR para cada Trimestre.

“Tasa de Interés LIBOR™' significa la “USD-LIBOR-ICE”, que es la tasa
administrada por ICE Benchmark Administration (o cualquier otra entidad que la
reemplace en la administracién de la referida tasa) aplicable a depdsitos en
Dolares a un plazo de tres (3) meses que figura en la pagina correspondiente de las
paginas Bloomberg Financial Markets Service o Reuters Service, o en la pagina
correspondiente de cualquier otro servicio seleccionado por el Banco en que
figure dicha tasa, a las 11:00 a.m., hora de Londres, en una fecha que es dos (2)

! Cualquier término que figure en mayisculas en el numeral 52 de este Articulo 2,01 y que no esté definido de alguna manera en
este literal, tendré el mismo significado que le haya sido asignado en las Definiciones de ISDA de 2006, segiin la publicacién del
International Swaps and Derivatives Association, Inc. {Asociacién Internacional de Operaciones de Permuta Financiera e
Instrumentos Derivados), en sus versiones modificadas y complementadas, las cuales son incorporadas en este documento por

referencia,
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Dias Bancarios Londinenses antes de la Fecha de Determinacién de la Tasa de
Interés Basada en LIBOR para cada Trimestre. Si dicha Tasa de Interés LIBOR
no apareciera en la pagina correspondiente, la Tasa de Interés LIBOR
correspondiente a esa Fecha de Determinacién de la Tasa de Interés Basada en
LIBOR para cada Trimestre serd determinada como si las partes hubiesen
especificado “USD-LIBOR-Bancos Referenciales” como la Tasa de Imterés
LIBOR aplicable. Para estos efectos, “USD-LIBOR-Bancos Referenciales”
significa que la Tasa de Interés LIBOR correspondiente a una Fecha de
Determinacién de la Tasa de Interés Basada en LIBOR para cada Trimestre sera
determinada en funcién de las tasas a las que los Bancos Referenciales estén
ofreciendo los depoésitos en Délares a los bancos de primer orden en el mercado
interbancario de Londres aproximadamente a las 11:00 a.m., hora de Londres, en
una fecha que es dos (2) Dias Bancarios Londinenses antes de la Fecha de
Determinacion de la Tasa de Interés Basada en LIBOR para cada Trimestre, a un
plazo de (3) meses, comenzando en la Fecha de Determinacién de la Tasa de
Interés Basada en LIBOR para cada Trimestre v en un Monto Representativo. El
Agente o Agentes de Célculo utilizado(s) por el Banco solicitard(n) una cotizacion
de Ja Tasa de Interés LIBOR a la oficina principal en Londres de cada uno de los
Bancos Referenciales. Si se obtiene un minimo de dos (2) cotizaciones, la Tasa de
Interés LIBOR correspondiente a esa Fecha de Determinacién de la Tasa de
Interés Basada en LIBOR para cada Trimestre serd la media aritmética de las
cotizaciones. De obtenerse menos de dos (2) cotizaciones segtn lo solicitado, la
Tasa de Interés LIBOR correspondiente a esa Fecha de Determinacion de la Tasa
de Interés Basada en LIBOR para cada Trimestre serd la media aritmética de las
tasas cotizadas por los principales bancos en la ciudad de Nueva York, escogidos
por el Agente o Agentes de Célculo utilizado(s) por el Banco, aproximadamente a
las 11:00 a.m., hora de Nueva York, aplicable a préstamos en Délares concedidos
a los principales bancos europeos, a un plazo de tres (3) meses, comenzando en la
Fecha de Determinacién de la Tasa de Interés Basada en LIBOR para cada
Trimestre v en un Monto Representativo. Si el Banco obtiene la Tasa de Interés
LIBOR de més de un Agente de Célculo, como resultado del procedimiento
descrito anteriormente, el Banco determinard a su sola discrecién, la Tasa de
Interés LIBOR aplicable en una Fecha de Determinacion de la Tasa de Interés
Basada en LIBOR para cada Trimestre, con fundamento en las tasas de interés
proporcionadas por los Agentes de Célculo. Para los propositos de esta
disposicién, si la Fecha de Determinacion de la Tasa de Interés Basada en LIBOR
para cada Trimestre no es un dia bancario en la ciudad de Nueva York, se
utilizaran las Tasas de Interés LIBOR cotizadas en el primer dia bancario en
Nueva York inmediatamente siguiente.

“Tipo de Cambio de Valuacién™ es igual a la cantidad de unidades de Moneda

Convertida por un Délar, aplicable a cada Fecha de Valuacién de Pago, de
acuerdo con la fuente que se establezca en la Carta Notificacién de Conversion.
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“Tope (cap) de Tasa de Interés” significa el establecimiento de un limite superior
para una tasa variable de interés.

“Tramo de Desembolso” significa, para los préstamos de apoyo a reformas de
politicas, el monto o la porcion de los recursos del Préstamo que sera elegible para
desembolso una vez que el Prestatario haya cumplido con las correspondientes
condiciones contractuales.

“Tramo del Préstamo” significa cualquiera de los tramos en los que se divida el
Préstamo como resultado de una Conversion o de una modificacién del
Cronograma de Amortizacion.

“Trimestre” significa cada uno de los siguientes periodos de tres (3) meses del afio
calendario: el periodo que comienza el 1 de enero v termina el 31 de marzo; el
periodo que comienza el 1 de abril y termina el 30 de junio; el periodo que
comienza el | de julio y termina el 30 de septiembre; y el periodo que comienza el
1 de octubre v termina el 31 de diciembre.

“VPP” significa la vida promedio ponderada, ya sea VPP Original o la que resulte
de una modificacién del Cronograma de Amortizacién, como resultado de una
Conversién o no. La VPP se calcula en afios (utilizando dos decimales), sobre la
base del Cronograma de Amortizacién de todos los Tramos del Préstamo y se
define como la division entre (i) y (ii) siendo:

(i) la sumatoria de los productos de (A) y (B), definidos como:
(A) el monto de cada pago de amortizacidn;

(B)  la diferencia en el numero de dias entre la fecha de pago de
amortizacion y la fecha de suscripcién de este Contrato, dividido
por 365 dias;

¥y
(11)  lasuma de los pagos de amortizacion.

La férmula a aplicar es la siguiente:

3

a FP, - FS
22 A% " 363

AT

VPP =
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donde:

VPP es la vida promedio ponderada de todas las amortizaciones,
expresada en afios.

m es el numero total de los Tramos del Préstamo.
n es el namero total de pagos de amortizacién para cada Tramo del
Préstamo.

Ai; es el monto de la amortizacion referente al pago i del Tramo j del
Préstamo, calculado en el equivalente en Dolares, a la tasa de
cambio determinada por el Agente de Calculo para la fecha de
modificacién del Cronograma de Amortizacidn.

FP,;; eslafecha de pago referente al pago i del Tramo j del Préstamo.
FS es la fecha de suscripcion de este Contrato.

AT es la suma de todos los 4;; , calculada en el equivalente en Dolares,
a la fecha del calculo a la tasa de cambio determinada por el
Agente de Calculo.

59.  “VPP Original” significa la VPP del Préstamo vigente en la fecha de suscripcién
de este Contrato y establecida en las Estipulaciones Especiales.

CAPITULO 111

Amortizacién, Intereses, Comisién de Crédito, Inspeccién v Vigilancia
v Pagos Anticipados

ARTICULO 3.01. Fechas de pago de amortizacién v_de intereses. El Préstamo serd
amortizado de acuerdo con el Cronograma de Amortizaciéon. Los intereses v las cuotas de
amortizacion se pagaran el dia 15 del mes, de acuerdo con lo establecido en las Estipulaciones
Especiales, en una Carta Notificacién de Modificacion de Cronograma de -Amortizacién o en una
Carta Notificacién de Conversién, segin sea el caso. Las fechas de pagos de amortizacion
coincidiran siempre con una fecha de pago de intereses.

ARTICULO 3.02. Modificacién del Cronograma de Amortizacién. (a) El Prestatario, con
la anuencia del Garante, si lo hubiere, podrd solicitar la modificacién del Cronograma de
Amortizacion en cualquier momento a partir de la fecha de entrada en vigencia del Contrato y
hasta sesenta (60) dias antes del vencimiento de la primera cuota de amortizacion del Préstamo, o
en su caso, del Tramo del Préstamo para el que se hace la solicitud. También podra solicitar la
modificacién del Cronograma de Amortizacién, con ocasién de una Conversién de Moneda o
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Conversion de Tasa de Interés en los términos establecidos en los Articulos 5.03 y 5.04 de estas
Normas Generales.

(b) Para solicitar una modificacién del Cronograma de Amortizacion, el Prestatario
debera presentar al Banco una Carta Solicitud de Modificacién de Cronograma de Amortizacion,
que debera: (i) sefialar si la modificacién del Cronograma de Amortizacién propuesta se aplica a
la totalidad o una parte del Préstamo; y (i1) indicar el nuevo cronograma de pagos, que incluird la
primera y ultima fecha de amortizacidn, la frecuencia de pagos y el porcentaje que éstos
representan de la totalidad del Préstamo o el Tramo del Préstamo para el que se solicita la
modificacién.

{(c) El Banco podra aceptar las modificaciones del Cronograma de Amortizacion
solicitadas, sujeto a las debidas consideraciones operativas y de manejo de riesgo del Banco y al
cumplimiento de los siguientes requisitos:

(i) la Gltima fecha de amortizacién y la VPP acumulada de todos los
Cronogramas de Amortizacion no excedan ni la Fecha Final de
Amortizacién ni la VPP Original;

(il) el Tramo del Préstamo sujeto a un nuevo Cronograma de Amortizacion no
sea menor al equivalente de tres millones de Délares (US$3.000.000); y

(iii) el Tramo del Préstamo sujeto a la modificacién del Cronograma de
Amortizacién no haya sido objeto de una modificacién anterior salvo que
la nueva modificacién al Cronograma de Amortizacién sea resultado de
una Conversion de Moneda.

(d) El Banco comunicara al Prestatario su decision mediante una Carta Notificacion
de Modificacidén de Cronograma de Amortizacidn. Si el Banco acepta la solicitud del Prestatario,
la Carta Notificacion de Modificacion del Cronograma de Amortizacién incluira: (1) el nuevo
Cronograma de Amortizacion correspondiente al Préstamo o Tramo del Préstamo; (i) la VPP
acumulada del Préstamo; v (iii) la fecha efectiva del nuevo Cronograma de Amortizacion.

(e) El Préstamo no podra tener mas de cuatro Tramos del Préstamo denominados en
Moneda de Pais no Prestatario con Cronogramas de Amortizacién distintos. Los Tramos del
Préstamo denominados en Moneda Local podran exceder dicho nUmero, sujeto a las debidas
consideraciones operativas y de manejo de riesgo del Banco.

(H Con el objeto de que la VPP continie siendo igual o menor a la VPP Original, en
los casos en que se acuerden extensiones al Plazo Original de Desembolsos (1) que ocasionen que
dicho plazo se extienda mas aild de la fecha de sesenta (60) dias antes del vencimiento de la
primera cuota de amortizacién del Préstamo o, en su caso, del Tramo del Préstamo vy (ii) cuando
se efectiien desembolsos durante dicha extensién, el Cronograma de Amortizacién habra de ser
modificado. La modificacién consistird en el adelanto de la Fecha Final de Amortizacién o, en el
caso que el Préstamo tenga distintos Tramos del Préstamo, en adelantar la fecha final de
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amortizacion del Tramo del Préstamo o Tramos del Préstamo cuyos recursos se desembolsan
durante la extensién del Plazo Original de Desembolsos, salvo que el Prestatario expresamente
solicite, en su lugar, el incremento del monto de la cuota de amortizacién siguiente a cada
desembolso del Préstamo o, en su caso, del Tramo del Préstamo que ocasione una VPP mayor a
la VPP Original. En el segundo caso, el Banco determinard el monto correspondiente a cada
cuota de amortizacién.

ARTICULO 3.03. Intereses. (a) Intereses sobre Saldos Deudores que no han sido objeto
de Conversién. Mientras que el Préstamo no haya sido objeto de minguna Conversidn, el
Prestatario pagard intereses sobre los Saldos Deudores diarios a una Tasa de Interés Basada en
LIBOR mas el margen aplicable para préstamos del capital ordinario. En este caso, los intereses
se devengaran a una tasa anual para cada Trimestre determinada por el Banco en una Fecha de
Determinacién de la Tasa de Interés Basada en LIBOR para cada Trimestre.

(b) Intereses sobre Saldos Deudores que han sido objeto de Conversion. Si los
Saldos Deudores han sido objeto de una Conversidn, el Prestatario debera pagar intereses sobre
los Saldos Deudores convertidos bajo dicha Conversién a: (i) la Tasa Base de Interés que
determine el Banco; mds (11) el margen aplicable para préstamos del capital ordinario del Banco.

(c) Intereses sobre Saldos Deudores sujetos a un Tope (cap) de Tasa de Interés.
En el supuesto de que se haya efectuado una Conversién de Tasa de Interés para establecer un
Tope (cap) de Tasa de Interés y la tasa de interés pagadera por el Prestatario en virtud de lo
establecido en este Articulo exceda el Tope (cap) de Tasa de Interés en cualquier momento
durante el Plazo de Conversidén, la tasa maxima de interés aplicable durante dicho Plazo de
Conversion serd equivalente al Tope (cap) de Tasa de Interés.

(d) Intereses sobre Saldos Deudores sujetos a una Banda (collar) de Tasa de
Interés. En el supuesto en que se haya efectuado una Conversion de Tasa de Interés para
establecer una Banda (collar) de Tasa de Interés y la tasa de interés pagadera por el Prestatario en
virtud de lo establecido en este Articulo exceda o esté por debajo de los limites superior o
inferior, respectivamente, de la Banda (collar) de Tasa de Interés en cualquier momento durante
el Plazo de Conversidn, la tasa maxima o minima de interés aplicable durante dicho Plazo de
Conversion serd, respectivamente, el limite superior o el limite inferior de la Banda (collar) de
Tasa de Interés.

{e) Modificaciones a la base de cilculo de intereses. Las Partes acuerdan que, no
obstante cualquier modificacién en la practica del mercado que, en cualquier momento, afecte la
determinaciéon de la Tasa de Interés LIBOR, los pagos por el Prestatario deberdn permanecer
vinculados a la captacién del Banco. Para efectos de obtener y mantener dicho vinculo en tales
circunstancias, las Partes acuerdan expresamente que el Agente de Calculo, buscando reflejar la
captaciéon correspondiente del Banco, deberd determinar: (a) la ocurrencia de tales
modificaciones; y (b) la tasa base alternativa aplicable para determinar el monto apropiado a ser
pagado por el Prestatario. El Agente de Calculo debera notificar al Prestatario y al Garante, si
fuera el caso, con anticipacién minima de sesenta (60) dias, de la tasa base alternativa aplicable.
La tasa base alternativa sera efectiva en la fecha de vencimiento de tal plazo de notificacion.

3290/0C-GU



-12-

ARTICULO 3.04. Comisién de crédito. (a) El Prestatario pagarad una comisién de crédito
sobre el saldo no desembolsado del Préstamo a un porcentaje que sera establecido por el Banco
periédicamente, como resultado de su revision de cargos financieros para préstamos de capital
ordinario sin que, en ningun caso, pueda exceder el 0,75% por afio.

(b) La comisién de crédito empezara a devengarse a los sesenta (60) dias de la fecha
de suscripcidn del Contrato.

(c) La comision de crédito cesara de devengarse (i) cuando se hayan efectuado todos
los desembolsos y (ii) en todo o parte, segiin sea el caso, cuando haya quedado total o
parcialmente sin efecto el Préstamo, de conformidad con los Articulos 4.02, 4.06, 4.07 0 6.02 de
estas Normas Generales.

ARTICULOQ 3.05. Calculo de los intereses v de la_comisién de crédito. Los intereses y la
comisién de crédito se calcularan con base en el nimero exacto de dias del perfodo de intereses
correspondiente.

ARTICULO 3.06. Recursos para Inspeccién v vigilancia. El Prestatario no estara obligado
a cubrir los gastos del Banco por concepto de inspeccion y vigilancia generales, salvo que el
Banco establezca lo contrario durante el Plazo Original de Desembolsos como consecuencia de
su revision periddica de cargos financieros para préstamos del capital ordinario, y notifique al
Prestatario al respecto. En este caso, el Prestatario deberd indicar al Banco si pagara dicho monto
directamente o si el Banco debera retirar y retener dicho monto de los recursos del Préstamo. En
ningun caso, podré cobrarse por este concepto en un semestre determinado més de Io que resulte
de aplicar el 1% al monto del Préstamo, dividido por el numero de semestres comprendido en el
Plazo Original de Desembolsos.

ARTICULO 3.07. Moneda de los pagos de amortizacién, intereses, comisiones v _cuotas
de inspeccion v vigilancia. Los pagos de amortizacidén e intereses serdn efectuados en Dolares,
salvo que se haya realizado una Conversion de Moneda, en cuyo caso aplicara lo previsto en el
Articulo 5.05 de estas Normas Generales. Los pagos de comisién de crédito v cuotas de
inspeccidn y vigilancia se efectuaran siempre en la Moneda de Aprobacion.

ARTICULO 3.08. Pagos anticipados. (a) Pagos Anticipados de Saldos Deudores
denominados en Délares con Tasa de Interés Basada en LIBOR. El Prestatario podra pagar
anticipadamente la totalidad o una parte de cualquier Saldo Deudor en Délares a Tasa de Interés
Basada en LIBOR, en una fecha de pago de intereses, mediante [a presentacion al Banco de una
solicitud escrita de cardcter irrevocable con, al menos, treinta (30) dias de anticipacion, con la
anuencia del Garante, si lo hubiere. Dicho pago se imputard de acuerdo a lo establecido en el
Articulo 3.09 de estas Normas Generales. En la eventualidad de que el pago anticipado no cubra
la totalidad del Saldo Deudor, el pago se aplicard en forma proporcional a las cuotas de
amortizacién pendientes de pago. Si el Préstamo tuviese Tramos del Préstamo con Cronogramas
de Amortizacién diferentes, el Prestatario debera prepagar la totalidad del Tramo del Préstamo
correspondiente, salvo que el Banco acuerde lo contrario.
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(b) Pagos Anticipados de montos que han sido objeto de Conversion. Siempre que
el Banco pueda revertir o reasignar su correspondiente captacion del financiamiento, el
Prestatario, con la anuencia del Garante, podré pagar anticipadamente en una de las fechas de
pago de intereses establecidas en el Cronograma de Amortizacidén adjunto a la Carta Notificacion
de Conversion: (1) la totalidad o una parte del monto que haya sido objeto de una Conversién de
Moneda; y/o (ii) la totalidad o una parte del monto que haya sido objeto de una Conversidn de
Tasa de Interés. Para este efecto, el Prestatario deberd presentar al Banco con, por lo menos,
treinta (30) dias de anticipacidén, una selicitud escrita de cardcter irrevocable. En dicha solicitud,
el Prestatanio deberd especificar el monto que desea pagar en forma anticipada y las
Conversiones a las que se refiere. En la eventualidad de que el pago anticipado no cubra la
totalidad del Saldo Deudor bajo dicha Conversion, éste se aplicaré en forma proporcional a las
cuotas pendientes de pago de dicha Conversion. El Prestatario no podrd efectuar pagos
anticipados por un monto menor al equivalente de tres millones de Délares (US$3.000.000),
salvo que el Saldo Deudor remanente de la Conversién correspondiente fuese menor v se pague
en su totalidad.

(c) Para efectos de los literales (a) y (b) anteriores, los siguientes pagos seran
considerados como pagos anticipados: (i) la devolucién de Anticipo de Fondos no justificados; y
(i) los pagos como consecuencia de que la totalidad o una parte del Préstamo haya sido
declarado vencido y pagadero de inmediato de acuerdo con lo dispuesto en el Articulo 6.02 de
estas Normas Generales.

(d) Sin perjuicio de lo dispuesto en el literal (b) anterior, en los casos de pago
anticipado, el Prestatario recibird del Banco o, en su defecto, le pagard al Banco, segin sea el
caso, cualquier ganancia o pérdida incurrida por el Banco por revertir o reasignar su
correspondiente captacién del financiamiento, determinada por el Agente de Célculo. Si se
tratase de ganancia, la misma se aplicard, en primer lugar, a cualquier monto vencido pendiente
de pago por el Prestatario. Si se tratase de pérdida, el Prestatario pagara el monto correspondiente
de forma conjunta y en la fecha del pago anticipado.

ARTICULO 3.09. Imputacién de los pagos. Todo pago se imputard en primer término a
comisiones ¢ intereses exigibles en la fecha del pago v, si hubiere un saldo, a la amortizacion de
cuotas vencidas de capital.

ARTICULO 3.10. Vencimientos en dias que no son Dias Hiabiles. Todo pago o cualquiera
otra prestacion que, en cumplimiento de este Contrato, debiera llevarse a cabo en un dia que no
sea Dia Habil, se entendera validamente efectuado en el primer Dia Hébil siguiente, sin que en
tal caso proceda recargo alguno.

ARTICULO 3.11.  Lugar de los pagos. Todo pago debera efectuarse en la oficina principal
del Banco en Washington, Distrito de Columbia, Estados Unidos de América, a menos que el
Banco designe otro lugar o lugares para este efecto, previa notificacion escrita al Prestatario.
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ARTICULO 3.12.  Participaciones. (a) El Banco podra ceder a otras instituciones publicas o
privadas, a titulo de participaciones, los derechos correspondientes a las obligaciones pecuniarias
del Prestatario provenientes de este Contrato. E]l Banco informara inmediatamente al Prestatario
sobre cada cesién.

(b) Se podran acordar participaciones en relacién con saldos desembolsados o saldos
que estén pendientes de desembolso en el momento de celebrarse el acuerdo de participacion.

(c) El Banco podrd, con la previa conformidad del Prestatario, y del Garante, si lo
hubiere, ceder en todo o en parte el saldo no desembolsado del Préstamo a otras instituciones
publicas o privadas. A tales efectos, la porcion sujeta a cesion serd denominada en términos de
un nimero fijo de unidades de la Moneda de Aprobacion o de unidades de Dolares. Igualmente y
previa conformidad del Prestatario, y del Garante, si lo hubiere, el Banco podra establecer para
dicha porcidn sujeta a cesidn, una tasa de interés diferente a la establecida en este Contrato.

CAPITULO IV

Normas Relativas a Desembolsos

ARTICULO 4.01.  Condiciones previas al primer desembolso. El primer desembolso del
Préstamo esta condicionado a que se cumplan, a satisfaceién del Banco, los siguientes requisitos:

(a) Que el Banco haya recibido uno o mas informes juridicos fundados que
establezcan, con seflalamiento de las pertinentes disposiciones constitucionales, legales y
reglamentarias, que las obligaciones contraidas por el Prestatario en este Contrato y las del
Garante en el Contrato de Garantia si lo hubiere, son vélidas y exigibles. Dichos informes

deberan referirse, ademas, a cualquier consulta juridica que el Banco razonablemente estime
pertinente formular.

(b) Que el Prestatario, por si o por medio del Organismo Ejecutor, en su caso, haya
designado uno o mas funcionarios que puedan representarlo en todos los actos relacionados con
la ejecucidn de este Contrato y haya hecho llegar al Banco ejemplares auténticos de las firmas de
dichos representantes. Si se designaren dos o mds funcionarios, corresponderd sefialar si los
designados pueden actuar separadamente o si tienen que hacerlo de manera conjunta.

(c) Que el Prestatario, por si o por medio del Organisme Ejecutor, en su caso, haya
suministrado al Banco la informacién sobre la cuenta bancaria especial en la que el Banco
depositard los desembolsos del Préstamo.

(d) Que el Prestatario, por si o por medio del Organismo Ejecutor, en su caso, haya
presentado al Banco una solicitud de desembolso en los términos que se indican en el
Axticulo 4.03 de estas Normas Generales.

3290/0C-GU



-15 -

ARTICULO 4.02. Plazo para cumplir las condiciones previas al primer desembolso. Si
dentro de los sesenta (60) dias contados a partir de la vigencia de este Contrato, o de un plazo
mas amplio que las partes acuerden por escrito, no se cumplieren las condiciones previas al
primer desembolso establecidas en el Articulo 4.01 de estas Normas Generales v en las
Estipulaciones Especiales, el Banco podra poner término a este Contrato dando al Prestatario el
aviso correspondiente.

ARTICULO 4.03. Requisitos para todo desembolso. Para que el Banco efectie cualquier
desembolso sera menester: (a) que el Prestatario o el Organismo Ejecutor en su caso, haya
presentado por escrito, o por medios electrénicos segtn la forma y las condiciones especificadas
por el Banco, una solicitud de desembolso y que, en apoyo de dicha solicitud, se hayan
suministrado al Banco los pertinentes documentos y demds antecedentes que éste pueda haberle
requerido; (b) que el Prestatario o el Organismo Ejecutor, en su caso, mantenga abierta la cuenta
bancaria especial a que hace referencia el Articulo 4.01(c) de estas Normas Generales; (c) salvo
que el Banco acuerde lo contrario, las solicitudes deberdn ser presentadas, a mas tardar, con
treinta (30) dias de anticipacién a la fecha de vencimiento del Plazo Original de Desembolsos o
cualquier extensién del mismo; (d) que no haya surgido alguna de las circunstancias descritas en
el Articulo 6.01 de estas Normas Generales; y () que el Garante, en su caso, no se encuentre en
incumplimiento por més de ciento veinte (120) dias, de sus obligaciones de pago para con el
Banco por concepto de cualquier préstamo o Garantia.

ARTICULO 4.04. Procedimiento _para los desembolsos. El Banco podrd efectuar
desembolsos con cargo al Préstamo, asi: (a) mediante giros en favor del Prestatario de las sumas
a que tenga derecho de conformidad con este Contrato para ser depositados en la cuenta bancaria
especial a que se refieren los Articulos 4.01(c) y 4.03(b) de estas Normas Generales; (b) mediante
pagos por cuenta del Prestatario y, de acuerdo con él, a otras instituciones bancarias; y
(¢) mediante otro método que las partes acuerden por escrito. Cualquier gasto bancario que cobre
un tercero con motivo de los desembolsos serd por cuenta del Prestatario. A menos que las partes
lo acuerden de ofra manera, sélo se haran desembolsos en cada ocasién por sumas no inferiores
al cinco por ciento (5%) del monto total del Préstamo.

ARTICULO 4.05. Recibos. A solicitud del Banco, el Prestatario suscribira y entregard al
Banco, a la finalizacién de los desembolsos, el recibo o recibos que representen las sumas
desembolsadas.

ARTICULO 4.06. Renuncia a parte del Préstamo. El Prestatario, de acuerdo con el
Garante, si lo hubiere, mediante aviso por escrito enviado al Banco, podra renunciar a su derecho
de utilizar cualquier parte del Préstamo que no haya sido desembolsada antes del recibo del
aviso.

ARTICULO 4.07. Cancelacién automitica de parte del Préstamo. A menos que el Banco
haya acordado con el Prestatario y el Garante, si lo hubiere, expresamente y por escrito prorrogar
el Plazo Original de Desembolsos, la porcién del Préstamo que no hubiere sido comprometida o
desembolsada, segin sea el caso, al vencimiento de dicho plazo o sus extensiones, quedara
automaticamente cancelada.
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CAPITULO V

Conversiones

ARTICULO 5.01.  Ejercicio de la Opcién_de Conversién. (a) El Prestatario podrd solicitar
una Conversion de Moneda o una Conversién de Tasa de Interés mediante la entrega al Banco de
una “Carta Solicitud de Conversion” de caracter irrevocable, en forma y contenido satisfactorios
para el Banco, en la que se indiquen los términos y condiciones financieras solicitados por el
Prestatario para la respectiva Conversion. Fl Banco podra proporcionar al Prestatario un modelo
de Carta Solicitud de Conversion.

{b) La Carta Solicitud de Conversiéon debera estar firmada por un representante
debidamente autorizado del Prestatario, debera tener la anuencia del Garante, si lo hubiere, v
contendra, cuando menos, la informacién que se sefiala a continuacion:

(i) Para todas las Conversiones: (A) nimero de Préstamo; (B) monto objeto
de la Conversidn; (C) tipo de Conversiéon (Conversiéon de Moneda o
Conversion de Tasa de Interés); (D) niimero de cuenta donde se habran de
depositar fondos, en caso de ser aplicable; v (E) Convencién para el Célculo
de Intereses.

(ii)  Para Conversiones de Moneda: (A) moneda a la que el Prestatario solicita
convertir el Préstamo; (B) Cronograma de Amortizacion asociado con dicha
Conversion de Moneda, el cual podra tener un plazo de amortizacion igual
o menor a la Fecha Final de Amortizacién; (C) la parte del desembolso o
del Saldo Deudor al que aplicard la Conversion; (D) el tipo de interés
aplicable a los montos objeto de la Conversion de Moneda; (E) si la
Conversion de Moneda es por Plazo Total o Plazo Parcial; (F) la Moneda de
Liquidacién; (G) el Plazo de Ejecucion; v (H) cualquier otra instruccién
relativa a la solicitud de Conversion de Moneda. Si la Carta Solicitud de
Conversion se presenta en relacion con un desembolso, la solicitud deberi
mdicar el monto del desembolso en unidades de la Moneda de Aprobacidn,
en unidades de Délar o en unidades de la moneda a la que se desea
convertir, salvo que se trate del Ultimo desembolso, en cuyo caso la
solicitud tendrd que ser hecha en unidades de la Moneda de Aprobacion. En
estos casos, si ¢l Banco efectda la Conversidn, los desembolsos serdn
denominados en Moneda Convertida y se hardn en: (i) la Moneda
Convertida; o (ii) en un monto equivalente en Délares al tipo de cambio
establecido en la Carta Notificacién de Conversidén, que serd aquel que
determine el Banco al momento de la captacién de su financiamiento. Sila
Carta Solicitud de Conversion se refiere a Saldos Deudores la solicitud
deberd indicar el monto en unidades de la moneda de denominacién de los
Saldos Deudores.
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(iii)) Para Conversiones de Tasa de Interés: (A) tipo de tasa de interés
solicitada; (B) la parte del Saldo Deudor a la que aplicara la Conversién de
Tasa de Interés; (C) si la Conversién de Tasa de Interés es por Plazo Total o
por Plazo Parcial; (D) el Cronograma de Amortizacién asociado con dicha
Conversion de Tasa de Interés, el cual podrd tener una plazo de
amortizacion igual o menor a la Fecha Final de Amortizacidn; y (E) para
Conversiones de Tasa de Interés para el establecimiento de un Tope (cap)
de Tasa de Interés o Banda (collar) de Tasa de Interés, los limites superior
y/o inferior aplicables, seglin sea ¢l caso; y (F) cualquier otra instruccién
relativa a la solicitud de Conversién de Tasa de Interés.

(c) Cualquier monto de capital pagadero dentro del periodo contado desde los quince
(15) dias previos al comienzo del Plazo de Ejecucién y hasta e incluyendo la Fecha de
Conversion no podra ser objeto de Conversién y debera ser pagado en los términos aplicables
previamente a la ejecucién de la Conversion.

(d)  Una vez que el Banco haya recibido la Carta Solicitud de Conversion, proceders a
revisar la misma. Si la encuentra aceptable, el Banco efectuaré la Conversion durante el Plazo de
Ejecucion de acuerdo con lo previsto en este Capitulo V. Efectuada la Conversién, el Banco
enviara al Prestatario una Carta Notificacién de Conversidn con los términos v condiciones
financieros de la Conversion.

(e) Si el Banco determina que la Carta Solicitud de Conversién no cumple con los
requisitos previstos en este Contrato, el Banco notificard al efecto al Prestatario durante el Plazo
de Ejecucién. El Prestatario podrd presentar una nueva Carta Solicitud de Conversion en cuyo
caso el Plazo de Ejecucién para dicha Conversion empezara a contar desde el momento en que el
Banco reciba la nueva Carta Solicitud de Conversién.

@ Si durante el Plazo de Ejecucién el Banco no logra efectuar la Conversidn en los
términos solicitados por el Prestatario en la Carta Solicitud de Conversidon, dicha carta se
considerara nula y sin efecto, sin perjuicio de que el Prestatario pueda presentar una nueva Carta
Solicitud de Conversion.

(g) S1 durante el Plazo de Ejecucién ocurre una catastrofe nacional o internacional,
una cnisis de naturaleza financiera o econdmica, un cambio en los mercados de capitales o
cualquier otra circunstancia extraordinaria, que pudiera afectar, en opinién del Banco, material y
negativamente su habilidad para efectuar una Conversidn, el Banco informard al efecto al
Prestatarto y acordard con éste cualquier actuacién que haya de llevarse a cabo con respecto a
dicha Carta Solicitud de Conversién.

ARTICULO 5.02.  Requisitos para toda Conversién. Cualquier Conversién estara sujeta a
los siguientes requisitos:

(a) La viabilidad de que el Banco realice cualquier Conversion dependerd de la
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facuitad del Banco de captar su financiamiento de acuerdo a sus propias politicas y estara sujeta a
consideraciones legales, operativas y de manejo de riesgo y a las condiciones prevalecientes de
mercado.

(b) Fl Banco no efectuard Conversiones sobre montos inferiores al equivalente de tres
millones de Délares (US$3.000.000), salvo que: (i) en caso del ultimo desembolso, el monto
pendiente de desembolsar fuese menor; o (ii) en caso de un Préstamo completamente
desembolsado, el Saldo Deudor bajo cualquier Tramo del Préstamo fuese menor.

(©) El niimero de Conversiones de Moneda a Moneda de Pais no Prestatario no podra
ser superior a cuatro durante la vigencia de este Contrato. Este limite no aplicard a Conversiones
de Moneda a Moneda Local.

(d) El nimero de Conversiones de Tasa de Interés no podra ser superior a cuatro
durante la vigencia de este Contrato.

(e) Cualquier modificacién del Cronograma de Amortizacién solicitado por el
Prestatario al momento de solicitar una Conversién de Moneda estard sujeto a lo previsto en los
Articulos 3.02(c) ¥ 5.03(b) de estas Normas Generales. Cualquier modificacién del Cronograma
de Amortizacion solicitada por el Prestatario al momento de solicitar una Conversién de Tasa de
Interés estara sujeta a lo previsto en los Articulos 3.02(c) y 5.04(b) de estas Normas Generales.

€9 El Cronograma de Amortizacién resultante de una Conversién de Moneda o
Conversion de Tasa de Interés determinado en la Carta Notificacién de Conversidn no podra ser
modificado posteriormente durante el Plazo de Conversién, salvo que el Banco acepte lo
contrario.

(2) Salvo que el Banco acepte lo contrario, una Conversién de Tasa de Interés con
respecto a montos que han sido previamente objeto de una Conversion de Moneda, sélo podra
efectuarse: (1) sobre la totalidad del Saldo Deudor asociado a dicha Conversiéon de Moneda; v
(ii) por un plazo igual al plazo remanente de la respectiva Conversién de Moneda.

ARTICULO 5.03. Conversién de Moneda por Plazo Total o Plazo Parcial. (a) El
Prestatario podra solicitar una Conversiéon de Moneda por Plazo Total o una Conversion de
Moneda por Plazo Parcial.

(b) La Conversion de Moneda por Plazo Total y la Conversién de Moneda por Plazo
Parcial podran ser solicitadas y efectuadas hasta la Fecha Final de Amortizacion. No obstante, si
el Prestatario hace la solicitud con menos de sesenta (60) dias de anticipacién al vencimiento de
la primera cuota de amortizacién del Préstamo o, en su caso, del Tramo del Préstamo asociado a
la Conversién de Moneda, entonces dicha Conversién de Moneda tendré la limitacién de que el
Saldo Deudor bajo el nuevo Cronograma de Amortizacién solicitado no deberd en ningiin
momento exceder el Saldo Deudor bajo el Cronograma de Amortizacién original, teniendo en
cuenta los tipos de cambio establecidos en la Carta Notificacién de Conversidn.
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(c) En caso de una Conversién de Moneda por Plazo Parcial, el Prestatario debera
incluir en la Carta Solicitud de Conversion: (1) el Cronograma de Amortizacion hasta el final del
Plazo de Conversidn; y (ii) el Cronograma de Amortizacidén correspondiente al Saldo Deudor
pagadero a partir del vencimiento del Plazo de Conversién y hasta la Fecha Final de
Amortizacidn, el cual debera corresponder a los términos y condiciones que eran aplicables con
anterioridad a la ejecucién de la Conversién de Moneda.

(d)  Antes del vencimiento de la Conversidn de Moneda por Plazo Parcial, el
Prestatario, con la anuencia del Garante, si lo hubiere, podrd solicitar al Banco una de las
siguientes opclones:

1) La realizacion de una nueva Conversiéon de Moneda, previa presentacion
de una nueva Carta Solicitud de Conversién dentro de un periodo no
menor a quince (15} Dias Hébiles antes de la fecha de vencimiento de la
Conversion de Moneda por Plazo Parcial. Esta nueva Conversién de
Moneda tendra la limitacién adicional de que el Saldo Deudor bajo el
nuevo Cronograma de Amortizacién no deberd exceder en ningin
momento el Saldo Deudor bajo el Cronograma de Amortizacién solicitado
en la Conversion de Moneda por Plazo Parcial original. Si1 fuese viable,
sujeto a condiciones de mercado, efectuar una nueva Conversidn, el Saldo
Deudor del monto originalmente convertido seguird denominado en la
Moneda Convertida, aplicindose la nueva Tasa Base de Interés, que refleje
las condiciones de mercado prevalecientes en el momento de ejecucion de
la nueva Conversién.

(11) El pago anticipado del Saldo Deudor del monto convertido, mediante
aviso por escrito al Banco por lo menos treinta (30) dias antes de la fecha
de vencimiento de la Conversién de Moneda por Plazo Parcial. Este pago
se realizara en la fecha de vencimiento de la Conversién de Moneda por
Plazo Parcial en la Moneda de Liquidacién, de acuerdo con lo establecido
en el Articulo 5.05 de estas Normas Generales.

(e) Para efectos de lo previsto en el literal (d) de este Articulo 5.03, el Saldo Deudor
originalmente sujeto a Conversion de Moneda serd automéaticamente convertido a Dolares al
vencimiento de la respectiva Conversién por Plazo Parcial y estard sujeto a la Tasa de Interés
prevista en el Articulo 3.03(a) de las Normas Generales: (i) si el Banco no pudiese efectuar una
nueva Conversion; (i1) si quince (15) dias antes de la fecha de vencimiento de la Conversion de
Moneda por Plazo Parcial, el Banco no recibiese una solicitud del Prestatario en los términos
previstos en el literal (d) de este Articulo 5.03; o (iii) si en la fecha de vencimiento de la
Conversién de Moneda por Plazo Parcial, el Prestatario no hubiese efectuado el pago anticipado
que habia solicitado.

)] En el caso de que el Saldo Deudor originalmente sujeto a Conversién de Moneda

sea convertido a Doélares de acuerdo con lo previsto en ¢l literal (e) anterior, el Banco deberd
poner en conocimiento del Prestatario, vy del Garante, si lo hubiere, al final del plazo de la
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Conversion de Moneda por Plazo Parcial, los montos convertidos a Délares, asi como el tipo de
cambio correspondiente de acuerdo con las condiciones prevalecientes del mercado, segin lo
determine el Agente de Calculo.

(g  El Saldo Deudor convertido a Délares podra ser objeto de una nueva solicitud de
Conversion de Moneda, sujeto a lo estipulado en este Capitulo V.

(h) Al vencimiento de una Conversidn de Moneda por Plazo Total, el Prestatario
deberd pagar integramente el Saldo Deudor del monto convertido en la Moneda de Liquidacidn,
de acuerdo con lo previsto en el Articulo 5.05 de estas Normas Generales, no pudiendo solicitar
una nueva Conversion de Moneda.

(1) Dentro del plazo de treinta (30) dias contados a partir de la fecha de cancelacién o
modificacion de una Conversion de Moneda, el Prestatario recibird del Banco, o
alternativamente, pagard al Banco, segin sea el caso, los montos relativos a cualquier ganancia o
pérdida incurrida por el Banco por revertir o reasignar la captacién de su financiamiento asociada
con la cancelacion o modificacion de dicha Conversion de Moneda. Si se tratase de ganancia, la
misma se aplicard, en primer lugar, a cualquier monto vencido pendiente de pago por el
Prestatario al Banco.

ARTICULO 5.04. Conversién de Tasa de Interés por Plazo Total o Plazo Parcial. (2) El
Prestatario podra solicitar una Conversidén de Tasa de Interés por Plazo Total o una Conversién
de Tasa Interés por Plazo Parcial.

(b) La Conversion de Tasa de Interés por Plazo Total y la Conversion de Tasa de
Interés por Plazo Parcial podran ser solicitadas y efectuadas hasta la Fecha Final de
Amortizacién. No obstante, si el Prestatario hace la solicitud con menos de sesenta (60) dias de
anticipacion al vencimiento de la primera cuota de amortizacidn del Préstamo o, en su caso, del
Tramo del Préstamo asociado a la Conversion de Tasa de Interés, entonces dicha Conversion
tendra la limitacién de que el Saldo Deudor bajo el nuevo Cronograma de Amortizacion
solicitado no debera en ninglin momento exceder el Saldo Deudor bajo el Cronograma de
Amortizacién original.

{c) En caso de Conversién de Tasa de Interés por Plazo Parcial sobre montos
denominados en Doélares, el Prestatario deberd incluir en la Carta Solicitud de Conversién: (i) el
Cronograma de Amortizacién hasta el final del Plazo de Conversidn; v (ii) el Cronograma de
Amortizacién para el Saldo Deudor pagadero a partir del vencimiento del Plazo de Conversion y
hasta la Fecha Final de Amortizacion, el cual comrespondera a los términos y condiciones que
eran aplicables con anterioridad a la ejecucidn de la Conversién de Tasa de Interés.

(d)  En caso de Conversién de Tasa de Interés por Plazo Parcial sobre montos
denominados en Doélares, la Tasa de Interés aplicable a los Saldos Deudores al vencimiento de
dicha Conversién de Tasa de Interés por Plazo Parcial, sera la establecida en el Articulo 3.03(a)
de estas Normas Generales. Las Conversiones de Tasa de Interés por Plazo Parcial sobre Saldos
Deudores denominados en moneda distinta del Dolar estaran sujetas al requisito previsto en el
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Articulo 5.02(g) y, por lo tanto, tendran el mismo tratamiento relativo al vencimiento del Plazo
de Conversion de las Conversiones de Moneda por Plazo Parcial previsto en el Articulo 5.03(d)
de estas Normas Generales.

(e) Dentro del plazo de treinta (30) dias contados a partir de la fecha de cancelacién o
modificacién de una Conversién de Tasa de Interés, el Prestatario recibird del Banco, o
alternativamente, pagara al Banco, segiin sea ¢l caso, los montos relativos a cualquier ganancia o
pérdida incurrida por el Banco por revertir o reasignar la captacién de su financiamiento asociada
con la cancelacién o modificacién de dicha Conversién de Tasa de Interés. Si se tratase de
ganancia, la misma se aplicard, en primer lugar, a cualquier monto vencido pendiente de pago por
el Prestatario al Banco.

ARTICULO 5.05.  Pagos de cuotas de Amortizacién e Intereses en caso de Conversién de
Moneda. De acuerdo con lo establecido en el Articulo 3.07 de estas Normas Generales, en los
casos en que ha habido una Conversion de Moneda, los pagos de cuotas de amortizacidén e
intereses de los montos convertidos se efectuaran en la Moneda de Liquidacion. En caso de que
la Moneda de Liquidacién sea Délares, se aplicaré el Tipo de Cambio de Valuacién vigente en la
Fecha de Valuacién de Pago para la respectiva fecha de vencimiento, de acuerdo a lo establecido
en la Carta Notificacion de Conversion.

ARTICULO 5.06. Comisiones de transaccién _aplicables a Conversiones. (a) Las
comisiones de transaccién aplicables a las Conversiones efectuadas bajo este Contrato serdn las
que el Banco determine peridédicamente. Cada Carta Notificacidén de Conversién indicard, si la
hubiere, la comisién de transaccién que el Prestatario estara obligado a pagar al Banco en
relacién con la ejecucién de la respectiva Conversién, la cual se mantendrd vigente durante el
Plazo de Conversion de dicha Conversion.

s} La comisién de transaccién aplicable a una Conversién de Moneda: (i) serd
expresada en forma de puntos basicos por afio; (ii) se devengara en la Moneda Convertida desde
e incluida la Fecha de Conversién sobre el Saldo Deudor de dicha Conversién de Moneda; vy
(1i1) se pagar4 junto con cada pago de intereses de acuerdo con lo establecido en el Articulo 5.05
de estas Normas Generales.

(c) La comisién de transaccion aplicable a una Conversién de Tasa de Interés: (i) serd
expresada en forma de puntos bésicos por afio; (ii) se devengara en la moneda de denominacién
de] Saldo Deudor sujeto a dicha Conversién de Tasa de Interés; (iii) se devengard desde e
incluida la Fecha de Conversién sobre el Saldo Deudor sujeto a dicha Conversion de Tasa de
Interés; y (iv) se pagara junto con cada pago de intereses de acuerdo con lo establecido en el
Articulo 5.05 de estas Normas Generales.

(d) Sin perjuicio de las comisiones de transaccion sefialadas en los literales (b) y (c)
anteriores, en el caso de Conversiones de Moneda o Conversiones de Tasa de Interés que
contemplen Topes (caps) de Tasa de Interés o Bandas (collar) de Tasa de Interés, se aplicard una
comision de transaccion por concepto de dicho Tope (cap) de Tasa de Interés o Banda (collar) de
Tasa de Interés, la cual: (i) se denominard en la misma moneda del Saldo Deudor sujeto al Tope
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(cap) de Tasa de Interés o Banda (collar) de Tasa de Interés; y (ii) se cancelard mediante un tmico
pago en la Moneda de Liquidacién, en la primera fecha de pago de intereses, de acuerdo con lo
establecido en el Articulo 5.05 de estas Normas Generales.

ARTICULO 5.07. Gastos de Fondeo v Primas o Descuentos asociados a una Conversién.
(a) En el supuesto que el Banco utilice su costo efectivo de captacion de financiamiento para
determinar la Tasa Base de Interés, el Prestatario estard obligado a pagar las comisiones y otros
gastos de captacién en que haya incurrido el Banco. Adicionalmente, cualesquiera primas o
descuentos relacionados con la captacidén de financiamiento, serdn pagados o recibidos por el
Prestatario, segin sea el caso. Estos gastos y primas o descuentos se especificardn en la Carta
Notificacion de Conversion.

{b) Cuando la Conversién se efectiie con ocasion de un desembolso, €l monto a ser
desembolsado al Prestatario deberd ser ajustado para deducir o agregar cualquier monto
adeudado por o pagadero al Prestatario en virtud del literal (a) anterior.

(c) Cuando la Conversidn se realice sobre Saldos Deudores, el monto adeudado por o
pagadero al Prestatario en virtud del literal (a) anterior, debera ser pagado por ¢l Prestatario o por
el Banco, segin sea el caso, dentro de los treinta (30) dias siguientes a la Fecha de la Conversion.

ARTICULO 5.08. Primas pagaderas por Topes (caps) de Tasa de Interés o Bandas
(collar) de Tasa de Interés. (a) Ademds de las comisiones de transaccion pagaderas de acuerdo
con el Articulo 5.06 de estas Normas Generales, el Prestatario deberd pagar al Banco una prima
sobre el Saldo Deudor sujeto al Tope (cap) de Tasa de Interés o Banda (collar) de Tasa de Interés
solicitado por el Prestatario, equivalente a la prima pagada por el Banco a una contraparte, si la
hubiere, como resultado de la compra del Tope (cap) de Tasa de Interés o Banda (collar) de Tasa
de Interés. El pago de dicha prima debera efectuarse (i) en la moneda de denominacién del Saldo
Deudor sujeto al Tope (cap) de Tasa de Interés o Banda (collar) de Tasa de Interés, o en su
equivalente en Dolares, al tipo de cambio establecido en la Carta Notificaciéon de Conversidn,
debiendo ser aquella tasa de cambio que se determine al momento de la captacién del
financiamiento del Banco; v (ii) en un pago unico en una fecha acordada entre las Partes, pero, en
ninglin caso, después de treinta (30) dias de la Fecha de Conversién; salvo si es operativamente
posible para el Banco, éste acepte un mecanismo de pago diferente.

(b) Si el Prestatario solicitase una Banda (cofllar) de Tasa de Interés, podra solicitar
que el Banco establezca el limite inferior de la Banda (collar) de Tasa de Interés para garantizar
que la prima correspondiente a dicho limite inferior sea igual a la prima correspondiente al limite
superior y de esta forma establecer una Banda (collar) de Tasa de Interés sin costo (zero cost
collar). Si el Prestatario optase por determinar los limites superior e inferior, la prima pagadera
por el Prestatario al Banco con respecto al limite superior de la Banda (collar) de Tasa de Interés
se compensara con la prima pagadera por el Banco al Prestatario con respecto al limite inferior de
la Banda (collar) de Tasa de Interés. No obstante, la prima pagadera por el Banco al Prestatario
con regpecto al limite inferior de la Banda (collar) de Tasa de Interés no podra, en ningin caso,
exceder la prima pagadera por el Prestatario al Banco con respecto al limite superior de la Banda
(collar) de Tasa de Interés. En consecuencia, durante el Plazo de Ejecucidn, el Banco podra
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reducir el limite inferior de la Banda (collar) de Tasa de Interés a efecto de que la prima sobre
éste no exceda la prima sobre el limite superior de la Banda (collar) de Tasa de Interés.

ARTICULO 5.09. Eventos de Interrupcién de las Cotizaciones. Las partes reconocen que
los pagos hechos por €l Prestatario, tanto de amortizacién como de intereses, de los montos que
han sido objeto de una Conversion, deben en todo momento mantenerse vinculados con la
correspondiente captacion del financiamiento del Banco en relacién con pagos asociados a dicha
Conversidn. Por lo tanto, las Partes convienen que, no obstante la ocurrencia de cualquier evento
de interrupcién que materialmente afecte los diversos tipos de cambio, las tasas de interés e
indice de ajuste de inflacion utilizados en este Contrato, si lo hubiere, o las Cartas Notificacion
de Conversién, los pagos del Prestatario continuardan vinculados a dicha captacion del
financiamiento del Banco. Con el fin de obtener y mantener esa vinculacién bajo dichas
circunstancias, las partes expresamente acuerdan que el Agente de Céleulo, tratando de reflejar la
correspondiente captacion del financiamiento del Banco, determinara la aplicabilidad tanto:
(a) de dichos eventos de interrupcion; y (b) de la tasa o el indice de reemplazo aplicable para
determinar el monto apropiado a ser pagado por el Prestatario.

ARTICULO 5.10.  Cancelacién v Reversién de la Conversién de Moneda. S1, luego de la
fecha de suscripcion de este Contrato, se promulga, se emite o se produce un cambio en, una ley,
decreto u otra norma legal aplicable, o se promulga, se emite o se produce un cambio en la
interpretacion de una ley, decreto u otra norma legal vigente a la fecha de suscripeion de este
Contrato, que, conforme el Banco razonablemente lo determine, le impida al Banco continuar
manteniendo total o parcialmente su financiamiento en la Moneda Convertida por el plazo
remanente y en los mismos términos de la Conversiéon de Moneda respectiva, el Prestatario,
previa notificacion por parte del Banco, tendrd la opcion de redenominar a Dolares el Saldo
Deudor objeto de la Conversién de Moneda a la tasa de cambio aplicable en ese momento,
conforme ésta sea determinada por el Agente de Céleulo. Dicho Saldo Deudor quedara sujeto al
Cronograma de Amortizaciéon que habia sido acordado para dicha Conversién de Moneda y a la
Tasa de Interés prevista en el Articulo 3.03(a) de estas Normas Generales. En su defecto, el
Prestatario podréd pagar anticipadamente al Banco todas las sumas que adeude en la Moneda
Convertida, de conformidad con lo previsto en el Articulo 3.08 de estas Normas Generales.

ARTICULO 5.11. Ganancias o Pérdidas asociadas a la Redenominacién a Délares. En
caso de que el Prestatario, con la anuencia del Garante, si lo hubiere, decida redenominar el
Saldo Deudor objeto de una Conversion de Moneda a Délares de acuerdo con lo previsto en el
Articulo 5.10 anterior, el Prestatario recibird del Banco, o en su defecto, pagara al Banco, segin
sea el caso, los montos relativos a cualesquiera ganancias o pérdidas determinadas por el Agente
de Célculo, hasta la fecha de redenominacion a Délares, asociadas con variaciones en las tasas de
interés, dentro de un plazo de treinta (30) dias a partir de la fecha de la redenominacion.
Cualquier ganancia asociada a dicha conversion a ser recibida por el Prestatario, serd
primeramente aplicada a cualquier monto vencido pendiente de pago al Banco por el Prestatario.

ARTICULO 5.12. Retraso_en el pago en caso de Conversién de Moneda. El retraso en el
pago de las sumas que el Prestatario adeude al Banco por capital, cualesquiera cargos financieros
devengados con ocasién de una Conversidn y cualesquiera primas pagaderas al Banco en virtud
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del Articulo 5.08 en Moneda distinta de Ddlar, facultard al Banco a cobrar intereses a una tasa
flotante en la Moneda Convertida determinada por el Agente de Célculo, méas un margen de 100
puntos basicos (1%) sobre el total de las sumas en atraso, sin perjuicio de la aplicacién de cargos
adicionales que aseguren un pleno traspaso de costos en la eventualidad de que dicho margen no
sea suficiente para que el Banco recupere los costos incurridos a raiz de dicho atraso.

ARTICULO 5.13.  Costos, gastos o _pérdidas en caso de Conversiones. Si una accidén u
omision del Prestatario o el Garante, si lo hubiere, incluyendo: (a) falta de pago en las fechas de
vencimiento de montos de capital, intereses y comisiones relacionados con una Conversion;
(b) revocacién de o cambio en los términos contenidos en una Carta Solicitud de Conversion;
(¢) incumplimiento de un pago anticipado parcial o total del Saldo Deudor en la Moneda
Convertida, previamente solicitado por el Prestatario por escrito; (d) un cambio en las leyes o
regulaciones que tengan un impacto en el mantenimiento del total o una parte del Préstamo en los
términos acordados de una Conversidn; o () otras acciones no descritas anteriormente; resulta
para el Banco en costos adicionales a los descritos en este Contrato, el Prestatario deberd pagar al
Banco aquellas sumas, determinadas por el Agente de Célculo, que aseguren un pleno traspaso de
los costos incurridos.

CAPITULO VI

Suspensién de Desembolsos v Vencimiento Anticipado

ARTICULO 6.01. Suspensién _de desembolsos. El Banco, mediante aviso escrito al
Prestatario, podrd suspender los desembolsos si surge, y mientras subsista, alguna de las
circunstancias siguientes:

(a) El retardo en el pago de las sumas que el Prestatario adeude al Banco por capital,
comisiones, intereses, devolucidén de anticipos o por cualquier otro concepto, con motivo de este
Contrato, o de cualquier otro contrato celebrado entre el Banco y el Prestatario, incluyendo otro
Contrato de Préstamo o Contrato de Derivados.

1) El incumplimiento por parte del Prestatario del Programa convenido con el Banco
o de cualquier otra obligacion estipulada en este Contrato o en el o en los Contratos de Derivados
suscritos con el Banco.

(c) El retiro o suspensién como miembro del Banco del pais en que el Programa debe
gjecutarse.

(d) Cualquier restriccién de las facultades legales o alteracién o enmienda de las
funciones o del patrimonio del Prestatario o del Organismo Ejecutor, en su caso, que, a juicio del
Banco, puedan afectar desfavorablemente el Programa o los propdsitos del Préstamo. En este
caso, el Banco tendrd derecho a requerir una informacién razonada y pormenorizada del
Prestatario con el fin de apreciar si el cambio o cambios tienen o pueden llegar a tener un
impacto desfavorable en la ejecucién del Programa. Sélo después de oir al Prestatario y de

3290/0C-GU



-25 .

apreciar sus informaciones y aclaraciones o en el caso de falta de respuesta del Prestatario antes
de la fecha en que debiera efectuarse el proximo desembolso, el Banco podrd suspender 1os
desembolsos si juzga que los cambios introducidos afectan sustancialmente y en forma
desfavorable al Programa.

(e) El incumplimiento por parte del Garante, si lo hubiere, de cualquier obligacion
estipulada en el Contrato de Garantia o en cualquier Contrato de Derivados suscrito con el
Banco.

() Cualquier circunstancia extraordinaria que, a juicio del Banco, y no tratandose de
un contrato con la Republica como prestatario, haga improbable que el Prestatario pueda cumplir
las obligaciones contraidas en este Contrato, 0 que no permita satisfacer los propdsitos que se
tuvieron en cuenta al celebrarlo.

(@) Si, de conformidad con los procedimientos de sanciones del Banco, se determina
que un empleado, agente o representante del Prestatario o del Organismo Ejecutor ha cometido
una Practica Prohibida durante la ejecucioén del Programa o en la utilizacion de los recursos del
Préstamo o si un empleado, agente o representante del Prestatario o del Organismo Ejecutor es
temporalmente declarado inelegible para la adjudicacién de nuevos contratos en espera de que se
adopte una decision definmitiva en el proceso de sancidn, o cualquier resolucidn.

ARTICULO 6.02. Terminacién, vencimiento anticipado o cancelaciones parciales de
montos no desembolsados y otras medidas. El Banco podra poner término a este Contrato en
la parte del Préstamo que hasta esa fecha no haya sido desembolsada o declarar vencida y
pagadera de inmediato la totalidad del Préstamo o una parte de €l, con los intereses y comisiones
devengadas hasta la fecha del pago, en los siguientes casos:

(a) Si alguna de las circunstancias previstas en los incisos (a), (b), (¢} v (e) del
Articulo anterior se prolonga mas de sesenta (60) dias;

(b) Si, de conformidad con los procedimientos de sanciones del Banco, se determina
que el Prestatario, el Organismo Ejecutor o un empleado, agente o representante de estos ha
cometido una Practica Prohibida durante la ejecucidn del Programa o en la utilizacién de los
recursos del Préstamo, siempre que exista evidencia de que el Prestatario o el Organismo
Ejecutor, segin sca el caso, no ha tomado las medidas correctivas adecuadas (lo que incluye,
entre otras cosas, la notificacion adecuada al Banco tras tener conocimiento de la comision de la
Préactica Prohibida) en un plazo que el Banco considere razonable; o

(©) Si la informacion a la que se refiere el inciso (d) del Articulo anterior, o las
aclaraciones o informaciones adicionales presentadas por el Prestatario, o el Organismo Ejecutor,
en su caso, no fueren satisfactorias para el Banco.

ARTICULO 6.03. Pricticas Prohibidas. (a) Para los efectos de este Contrato, se entenderd
que una Practica Prohibida incluye las siguientes précticas: (1) una “practica corrupta” consiste en
ofrecer, dar, recibir, o solicitar, directa o indirectamente, cualquier cosa de valor para influenciar
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indebidamente las acciones de otra parte; (ii) una “practica fraudulenta” es cualquier acto u
omisién, incluida la tergiversacidn de hechos y circunstancias, que deliberada o imprudentemente
engafien, o intenten engafiar, a alguna parte para obtener un beneficio financiero o de otra
naturaleza o para evadir una obligacion; (1i1) una “préctica coercitiva” consiste en perjudicar o
causar dafio, 0 amenazar con perjudicar o causar dafio, directa o indirectamente, a cualquier parte
0 a sus bienes para influenciar indebidamente las acciones de una parte; (iv) una “practica
colusoria” es un acuerdo entre dos o mas partes realizado con la intencién de alcanzar un
propésito inapropiado, lo que incluye influenciar en forma inapropiada las acciones de otra parte;
v (v) una “practica obstructiva” consiste en: (A) destruir, falsificar, alterar u ocultar
deliberadamente evidencia significativa para la investigacién o realizar declaraciones falsas ante
los investigadores con el fin de impedir materialmente una investigacion del Grupo del Banco
sobre denuncias de una practica corrupta, fraudulenta, coercitiva o colusoria; y/o amenazar,
hostigar o intimidar a cualquier parte para impedir que divulgue su conocimiento de asuntos que
son importantes para la investigacién o que prosiga la investigacién, o (B) todo acto dirigido a
impedir materialmente el ejercicio de inspeccién del Banco y los derechos de auditoria previstos
en este Contrato.

(b) Si de acuerdo con lo establecido en los Articulos 6.01(g) v 6.02(b) de estas
Normas Generales, se determina que, de conformidad con los procedimientos de sanciones del
Banco, el Prestatario, el Organismo Ejecutor o un empleado, agente o representante de estos, ha
cometido una Practica Prohibida, el Banco podra, ademas:

(i) emitir una amonestacion a cualquier entidad o individuo involucrado en la
Practica Prohibida en formato de una carta formal de censura por su
conducta;

(i1) declarar a cualquier entidad o individuo involucrado en la Practica
Prohibida, inelegible, en forma permanente o por un determinado periodo
de tiempo, para que (A) se le adjudiquen o participe en actividades
financiadas por el Banco; y (B) sea designado subconsultor, subcontratista
o proveedor de bienes o servicios por otra firma elegible a la que se
adjudique un contrato para ejecutar actividades financiadas por el Banco;

(il1)  remitir el tema a las autoridades pertinentes encargadas de hacer cumplir
las leyes; y/o

(iv)  imponer otras sanciones que considere apropiadas bajo las circunstancias
del caso, incluida la imposicién de multas que representen para el Banco
un reembolso de los costos vinculados con las investigacionmes y
actuaciones.

(c) La imposicién de cualquier medida que sea tomada por el Banco de conformidad
con las disposiciones referidas anteriormente serd de cardcter pUblico.
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(d)  El Prestatario, Organismo Ejecutor y cualquier empleado, agente o representante
de estos, podré verse sujeto a sancién, de conformidad con lo dispuesto en acuerdos suscritos por
el Banco con otra institucién financiera internacional concernientes al reconocimiento reciproco
de decisiones en materia de inhabilitacién. Para efectos de lo dispuesto en este literal (d), el
término “sancién” incluye toda inhabilitacién permanente, imposicién de condiciones para la
participacion en futuros confratos o adopcién piblica de medidas en respuesta a una
contravencién del marco vigente de una institucién financiera internacional aplicable a la
resolucion de denuncias de comisién de Practicas Prohibidas.

ARTICULO 6.04. No renuncia de derechos. El retardo o el no ejercicio por parte del Banco
de los derechos acordados en este Contrato no podran ser interpretados como renuncia del Banco
a tales derechos, ni como el haber aceptado hechos o circunstancias que, de haberse producido, o
hubieran facultado para ejercitarlos.

ARTICULO 6.05. Disposiciones no afectadas. La aplicacion de las medidas establecidas en
este Capitulo no afectard las obligaciones del Prestatario establecidas en este Contrato, las cuales
quedaran en pleno vigor, salvo en el caso de vencimiento anticipado de la totalidad del Préstamo,
en cuya circunstancia sélo quedaran vigentes las obligaciones pecuniarias del Prestatario.

CAPITULO VII

Registros, Inspecciones € Informes

ARTICULO 7.01. Control interno v registros. El Prestatario o el Organismo Ejecutor,
segin corresponda, deberdan mantener adecuados sistemas de control interno contable y
administrativo. El sistema contable deberd estar organizado de manera que provea la
documentacién necesaria para verificar las transacciones y facilitar la preparacion oportuna de
los estados financieros, estados de cuentas e informes. Los registros deberan ser conservados por
un periodo minimo de tres (3) afios después del tiltimo desembolso del préstamo de manera que:
(a) permitan identificar las sumas recibidas del Banco; y (b) dichos documentos incluyan la
informacién relacionada con la ejecucién del Programa y la utilizacidon de los recursos del
Préstamo.

ARTICULO 7.02. Inspecciones. (a) El Banco podrd establecer los procedimientos de
inspeccidn que juzgue necesarios para asegurar el cumplimiento del Programa.

(b) El Prestatario y el Organismo Ejecutor, en su caso, deberan permitir que el Banco
inspeccione y revise en cualquier momento los registros v documentos que éste estime pertinente
conocer, proporcionandole todos los documentos, incluidos los gastos efectuados con cargo al
Préstamo, que el Banco pueda solicitar razonablemente. El Prestatario o el Organismo Ejecutor,
en su caso, deberd presentar los documentos en un tiempo preciso, o una declaracion jurada en la
que consten las razones por las cuales la documentacién solicitada no estd disponible o estd
siendo retenida. Adicionalmente, el Prestatario y el Organismo Ejecutor deberdn poner a la
disposicién del Banco, si asi se les solicita con una anticipacion razonable, su personal para que
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responda a las preguntas que el personal del Banco pueda tener de la revision o auditoria de los
documentos.

(c) En relacién con la investigacién de denuncias de Practicas Prohibidas, el
Prestatario y el Organismo Ejecutor, en su caso, prestardn plena asistencia al Banco, le entregaran
cualquier documento necesario para dicha investigacion v haran que sus empleados o agentes que
tengan conocimiento de las actividades financiadas por el Banco estén disponibles para
responder a las consultas relacionadas con la investigacién provenientes de personal del Banco o
de cualquier investigador, agente, auditor, o consultor apropiadamente designado.

(d) El personal que envie o designe el Banco para el cumplimiento de los propositos
establecidos en este articulo, como investigadores, representantes, auditores o expertos, deberd
contar con la total colaboracién de las autoridades respectivas. Todos los costos relativos al
transporte, salario y demas gastos de dicho personal, serdn pagados por el Banco.

(e) Si el Prestatario o el Organismo Ejecutor, en su caso, se rehisa a cumplir con la
solicitud presentada por el Banco, o de alguna otra forma obstaculiza la revisidn del asunto por
parte del Banco, el Banco, bajo su sola discrecion, podra adoptar las medidas que considere
apropiadas en contra del Prestatario o del Organismo Ejecutor, segiin sea el caso.

CAPITULO VIII

Disposicion sobre Gravimenes v Exenciones

ARTICULO 8.01. Compromiso sobre gravdmenes. En el supuesto de que el Prestatario
acordase en establecer algin gravamen especifico sobre todo o parte de sus bienes o rentas como
garantia de una deuda externa, habra de constituir al mismo tiempo un gravamen que garantice al
Banco, en un pie de igualdad y proporcionalmente, el cumplimiento de las obligaciones
pecuniarias derivadas de este Contrato. Sin embargo, la anterior disposicién no se aplicard: (a) a
los gravamenes constituidos sobre bienes, para asegurar el pago del saldo insoluto de su precio
de adquisicién; y (b) a los constituidos con motivo de operaciones bancarias para garantizar el
pago de obligaciones cuyos vencimientos no excedan de un afio de plazo. En caso de que el
Prestatario sea un pais miembro, la expresién "bienes o rentas" se refiere a toda clase de bienes o
rentas que pertenezcan al Prestatario o a cualquiera de sus dependencias que no sean entidades
auténomas con patrimonio propio.

ARTICULO 8.02.  Exencién de impuestos. El Prestatario se compromete a que el capital, los
intereses, comisiones, primas y todo otro cargo del Préstamo, asi como cualquier otro pago por
gastos 0 costos que se hubieren originado en el marco de este Contrato se pagaran sin deduccion
ni restriccion alguna, libres de todo impuesto, tasa, derecho o recargo que establezcan o pudieran
establecer las leyes de su pais y a hacerse cargo de todo impuesto, tasa o derecho aplicable a la
celebracién, inscripeidén y ejecucién de este Contrato.
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CAPITULO IX

Procedimiento Arbitral

ARTICULO 9.01. Composicién del Tribunal. (2) El Tribunal de Arbitraje se compondré de
tres miembros, que seran designados en la forma siguiente: uno, por el Banco; otro, por el
Prestatario; y un tercero, en adelante denominado el "Dirimente", por acuerdo directo entre las
partes, o por intermedio de los respectivos arbitros. Si las partes o los arbitros no se pusieren de
acuerdo respecto de la persona del Dirimente, o si una de las partes no pudiera designar arbitro,
el Dirimente serd designado, a peticion de cualquiera de las partes, por el Secretario General de la
Organizacion de los Estados Americanos. Si una de las partes no designare arbitro, éste sera
designado por el Dirimente. Si alguno de los arbitros designados o el Dirimente no quisiere o no
pudiere actuar o seguir actuando, se procederd a su reemplazo en igual forma que para la
designacién original. El sucesor tendré las mismas funciones y atribuctones que el antecesor.

(b) Si la controversia afectare tanto al Prestatario como al Garante, si lo hubiere,
ambos seran considerados como una sola parte y, por consiguiente, tanto para la designacidn del
arbitro como para los demas efectos del arbitraje, deberan actuar conjuntamente.

ARTICULO 9.02. Iniciacién del procedimiento. Para someter la controversia al
procedimiento de arbitraje, la parte reclamante dirigird a la otra una comunicacién escrita
exponiendo la naturaleza del reclamo, la satisfaccion o reparacion que persigue y el nombre del
arbitro que designa. La parte que hubiere recibido dicha comunicacion debera, dentro del plazo
de cuarenta y cinco (45) dias, comunicar a la parte contraria el nombre de la persona que designe
como arbitro. Si dentro del plazo de treinta (30) dias, contado desde la entrega de la
comunicacion referida al reclamante, las partes no se hubieren puesto de acuerdo en cuanto a la
persona del Dirimente, cualquiera de ellas podrd recurrir ante el Secretario General de la
Organizacién de los Estados Americanos para que éste proceda a la designacion.

ARTICULO 9.03. Constitucién _del Tribunal. El Tribunal de Arbitraje se constituird en
Washington, Distrito de Columbia, Estados Unidos de América, en la fecha que el Dirtmente
designe y, constituido, funcionard en las fechas que fije el propio Tribunal.

ARTICULO 9.04. Procedimiento. (a) El Tribunal sélo tendra competencia para conocer de
los puntos de la controversia. Adoptard su propio procedimiento y podrd por propia iniciativa
designar los peritos que estime necesarios. En todo caso, debera dar a las partes la oportunidad de
presentar exposiciones en audiencia.

(b) El Tribunal fallard en conciencia, con base en los términos de este Contrato y
pronunciara su fallo ain en el caso de que alguna de las partes actie en rebeldia.

(¢} El fallo se hard constar por escrito v se adoptard con el voto concurrente de dos
miembros del Tribunal, por lo menos. Debera dictarse dentro del plazo aproximado de sesenta
(60} dias, contados a partir de la fecha del nombramiento del Dirimente, a menos que el Tribunal
determine que por circunstancias especiales e imprevistas deba ampliarse dicho plazo. El fallo
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serd notificado a las partes mediante comunicacioén suscrita, al menos, por dos miembros del
Tribunal y deberd cumplirse dentro del plazo de treinta (30) dias, contados a partir de 1a fecha de
la notificacion. Dicho fallo tendra mérito ejecutivo y no admitira recurso alguno.

ARTICULO 9.05.  Gastos. Los honorarios de cada arbitro serdn cubiertos por la parte que o
hubiere designado y los honorarios del Dirimente seran cubiertos por ambas partes en igual
proporcién. Antes de constituirse el Tribunal, las partes acordardn los honorarios de las demas
personas que, de mutuo acuerdo, convengan que deban intervenir en el procedimiento de
arbitraje. Si el acuerdo no se produjere oportunamente, el propio Tribunal fijara la compensacion
que sea razonable para dichas personas, tomando en cuenta las circunstancias. Cada parte
sufragard sus costos en el procedimiento de arbitraje, pero los gastos del Tribunal serdn
sufragados por las partes en igual proporcion. Toda duda en relacidn con la division de los gastos
o con la forma en que deban pagarse sera resuelta sin ulterior recurso por el Tribunal.

ARTICULO 9.06. Notificaciones. Toda notificacién relativa al arbitraje o al fallo serd hecha
en la forma prevista en este Contrato. Las partes renuncian a cualquier otra forma de notificacién.
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ANEXO B

NORMAS GENERALES
Abril de 2014

PRESTAMO PARALELO DE LA FACILIDAD UNIMONETARIA DEL CAPITAL ORDINARIO Y FONDO
PARA OPERACIONES ESPECIALES EN EL. MARCO DEL ALIVIO DE LA DEUDA MULTILATERAL Y

REFORMA DEL FINANCIAMIENTQ CONCESIONAL DEL BANCO
CAPITULO I

Aplicacion de las Normas Generales

ARTICULO 1.01.  Aplicacién de las Normas Generales. Estas Normas Generales se aplican
a los Contratos de Préstamo para programas de apoyo a reformas de politicas que el Banco
Interamericano de Desarrollo acuerde con sus prestatarios y, por lo tanto, sus disposiciones
constituyen parte integrante de este Contrato.

CAPITULO 11

Definiciones

ARTICULO 2.01. Definiciones. Para los efectos de los compromisos contractuales, se
adoptan las siguientes definiciones:

(a)

(b)
(©

@

"Agente de Calculo" significa el Banco, con excepcién de la utilizacién de dicho
término en la definicién de Tasa de Interés LIBOR, en cuyo caso, tendri el
significado asignado a dicho término en las Definiciones de ISDA de 2006, segin
la publicacion del International Swaps and Derivatives Association, Inc.
{Asociacién Internacional de Operaciones de Permuta Financiera e Instrumentos
Derivados), en sus versiones modificadas y complementadas. Todas las
determinaciones efectuadas por el Agente de Célculo tendran un caracter final,
concluyente y obligatorio para las partes (salvo error manifiesto), y, de ser hechas
por el Banco en calidad de Agente de Calculo, se efectuaran, mediante
justificacién documentada, de buena fe y en forma comercialmente razonable.

"Banco” significa el Banco Interamericano de Desarrollo.

"Contrato” significa el conjunto de Estipulaciones Especiales, Normas Generales
v Anexos.

"Costo de Fondeo del Banco" significa un margen de costo calculado

trimestralmente sobre la Tasa de Interés LIBOR en Délares a tres (3) meses, con
base en el promedio ponderado del costo de los instrumentos de fondeo del Banco
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aplicables a la Facilidad Unimonetaria, expresado en términos de un porcentaje
anual, segin lo determine el Banco.

"Directorio” significa el Directorio Ejecutivo del Banco.

"Délar" o "Délares” significa dolar o dolares de los Estados Unidos de América, a
menos que se exprese otra cosa.

"Estipulaciones Especiales" significa el conjunto de cldusulas que componen la
Primera Parte de este Contrato y que contienen los elementos peculiares de la
operacion.

"Facilidad Unimonetaria" significa la Facilidad que el Banco ha establecido para
efectuar préstamos en ciertas monedas convertibles que el Banco selecciona
periddicamente.

"Fecha de Determinacién de la Tasa de Interés Basada en LIBOR para cada
Trimestre" significa el dia 15 de los meses de enero, abril, julio y octubre de cada
afio calendario. La Tasa de Interés Basada en LIBOR determinada por el Banco
en una Fecha de Determinacién de la Tasa de Interés Basada en LIBOR para cada
Trimestre sera aplicada retroactivamente a los primeros quince (15) dias del
Trimestre respectivo y continuard siendo aplicada durante y hasta el tltimo dia del
Trimestre.

"Fecha de Determinacion de la Tasa Base Fija" significa el dia 15 de los meses de
enero, abril, julio y octubre de cada afio calendario, siguiente a la fecha en la que
se alcance el importe minimo de conversiéon automatica de 1o que sea mayor entre
tres millones de Ddlares (US$3.000.000) y el veinticinco por ciento (25%) del
monto neto del Financiamiento aprobado (monto aprobado menos el monto
cancelado del Financiamiento).

"Fecha de vigencia del Contrato" significa la fecha en que el contrato adquiere
plena validez juridica de acuerdo con lo dispuesto en la cldusula 7.01 de las
Estipulaciones Especiales.

"Financiamiento” significa los fondos que el Banco conviene en poner a
disposicion del Prestatario vy estd integrado por el Financiamiento del Capital
Ordinario y el Financiamiento del Fondo para Operaciones Especiales.
"Financiamiento del Capital Ordinario " significa la porcién del Financiamiento
que se desembolsa con cargo a la Facilidad Unimonetaria.

"Financiamiento del Fondo para Operaciones Especiales” significa la porcién del

Financiamiento que se desembolsa con cargo al Fondo para Operaciones
Especiales.
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"Fondo para Operaciones Especiales” es el Fondo para Operaciones Especiales
del Banco.

"Garante" significa la parte que garantiza el cumplimiento de las obligaciones que
contrae el Prestatario y asume otras obligaciones que, segin el Contrato de
Garantia, quedan a su cargo.

"Grupo del Banco" significa el Banco, la Corporacion Interamericana de
Inversiones y el Fondo Multilateral de Inversiones.

"Moneda convertible" o "Moneda que no sea la del pafs del Prestatario”, significa
cualquier moneda de curso legal en un pais distinto al del Prestatario, los
Derechos Especiales de Giro del Fondo Monetario Internacional y cualquiera otra
unidad que represente la obligacion del servicio de deuda de un empréstito del
Banco.

"Normas Generales" significa el conjunto de articulos que componen la Segunda
Parte de este Contrato y que reflejan las politicas basicas del Banco aplicables en
forma uniforme a sus contratos de préstamo para programas de apoyo a reformas
de politicas.

"Organiémo(s) Ejecutor(es)" significa la(s) entidad(es) encargada(s) de ejecutar el
Proyecto, en todo o en parte.

"Practicas Prohibidas" significa las practicas definidas en el Articulo 5.03 de estas
Normas Generales.

"Préstamo” significa los fondos que se desembolsen con cargo al Financiamiento.

"Prestatario” significa la parte en cuyo favor se pone a disposicion el
Financiamiento.

"Programa” significa el conjunto de medidas de caracter institucional o de politica
que el Prestatario, el Organismo Ejecutor o el Garante deberdn poner en practica
para que ¢l Banco desembolse los recursos del Financiamiento.

"Semestre" significa los primeros o los segundos seis meses de un afio calendario.

"Tasa Base Fija" significa la tasa base de canje de mercado en la fecha efectiva de
la fijacién de la Tasa de Interés Basada en LIBOR.

"Tasa de Interés Basada en LIBOR" significa la suma de: (i) la Tasa de Interés
LIBOR, conforme se define en el Articulo 2.01(bb) siguiente; (ii) més o menos el
Costo de Fondeo del Banco, determinada en una Fecha de Determinacion de la
Tasa de Interés Basada en LIBOR para cada Trimestre.
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"Tasa de Interés LIBOR™Y significa: la “USD-LIBOR-ICE”, que es la tasa
administrada por ICE Benchmark Administration (o cualquier otra entidad que la
reemplace en la admumstracion de la referida tasa) aplicable a depdsitos en
Délares a un plazo de tres (3) meses que figure en la pagina correspondiente de
las paginas Bloomberg Financial Markets Service o Reuters Service, o en la
pagina correspondiente de cualquier otro servicio seleccionado por el Banco en
que figure dicha tasa a las 11:00 a.m., hora de Londres, en una fecha que es dos
(2) Dias Bancarios Londinenses antes de la Fecha de Determinacion de la Tasa de
Interés Basada en LIBOR para cada Trimestre. Si dicha Tasa de Interés LIBOR
no apareciera en la Pégina correspondiente, la Tasa de Interés LIBOR
correspondiente a esa Fecha de Determinacion de la Tasa de Interés Basada en
LIBOR para cada Trimestre serd determinada como si las partes hubiesen
especificado "USD-LIBOR-Bancos Referenciales” como la Tasa de Interés
LIBOR aplicable. Para estos efectos, “USD-LIBOR-Bancos Referenciales”
significa que la Tasa de Interéds LIBOR correspondiente a una Fecha de
Determinacion de la Tasa de Interés Basada en LIBOR para cada Trimestre serd
determinada en funcién de las tasas a las que los Bancos Referenciales estén
ofreciendo los depésitos en Doélares a los bancos de primer orden en el mercado
interbancario de Londres aproximadamente a las 11:00 a.m., hora de Londres, en
una fecha que es dos (2) Dias Bancarios Londinenses antes de la Fecha de
Determinacién de la Tasa de Interés Basada en LIBOR para cada Trimestre, a un
plazo de (3) meses, comenzando en la Fecha de Determinacién de la Tasa de
Interés Basada en LIBOR para cada Trimestre y en un Monto Representative. El
Agente o Agentes de Calculo utilizado(s) por el Banco solicitara(n) una
cotizacion de la Tasa de Interés LIBOR a la oficina principal en Londres de cada
uno de los Bancos Referenciales. Si se obtiene un minimo de dos (2) cotizaciones,
la Tasa de Interés LIBOR correspondiente a esa Fecha de Determinacidén de la
Tasa de Interés Basada en LIBOR para cada Trimestre sera la media aritmética de
las cotizaciones. De obtenerse menos de dos (2) cotizaciones segim lo solicitado,
la Tasa de Interés LIBOR correspondiente a esa Fecha de Determinacion de la
Tasa de Interés Basada en LIBOR para cada Trimestre serd la media aritmética de
las tasas cotizadas por los principales bancos en la ciudad de Nueva York,
escogidos por el Agente o Agentes de Calculo utilizado(s) por el Banco,
aproximadamente a las 11:00 a.m., hora de Nueva York, aplicable a préstamos en
Délares concedidos a principales bancos europeos, a un plazo de tres (3) meses,
comenzando en la Fecha de Determinacién de la Tasa de Interés Basada en
LIBOR para cada Trimestre y en un Montoe Representativo. Si el Banco obtiene la
Tasa de Interés LIBOR de més de un Agente de Calculo, como resultado del
procedimiento descrito anteriormente, el Banco determinara a su sola discrecion,
la Tasa de Interés LIBOR aplicable en una Fecha de Determinacién de la Tasa de
Interés Basada en LIBOR para cada Trimestre, con fundamento en las tasas de

Cualquier término que figure en maytisculas en el parrafo (bb) del Articulo 2.01 y que no esté definido de
manera alguna en este parrafo tendrd el mismo significado que le haya sido asignado en las Definiciones de

ISDA de 2006, segn la publicacion del International Swaps and Derivatives Association, Inc. (Asociacién
Internacional de Operaciones de Permuta Financiera e Instrumentos Derivados), en sus versiones

modificadas y complementadas, las cuales son incorporadas en este documento por referencia.

3291/BL-GU



-5.

interés proporcionadas por los Agentes de Calculo. Para los propdsitos de esta
disposicién, si la Fecha de Determinacién de la Tasa de Interés Basada en LIBOR
para cada Trimestre no es un dia bancario en la ciudad de Nueva York, se
utilizaran las tasas de interés LIBOR cotizadas en el primer dia bancario en Nueva
York inmediatamente siguiente.

(cc)  "Tasa Fija de Interés” significa la suma de: (i) la Tasa Base Fija, conforme se
define en el Articulo 2.01(z) de estas Normas Generales, mas (ii) el margen
vigente para préstamos del capital ordinario expresado en puntos basicos (pbs),
que serd establecido periédicamente por el Banco.

(dd) "Trimestre" significa cada uno de los siguientes periodos de tres (3) meses del afio
calendario: el periodo que comienza el 1 de enero y termina el 31 de marzo; el
periodo que comienza el 1 de abril y termina el 30 de junio; el perfodo que
comienza el 1 de julio y termina el 30 de septiembre; y el periodo que comienza el
1 de octubre v termina el 31 de diciembre.

CAPITULO 11X

Amortizacion, Intereses y Comisidon de Crédito

ARTICULO 3.01.  Fechas de pago de amortizacién v de intereses. (2) Financiamiento del
Capital Ordinario. El Prestatario amortizard la porcidon del Préstamo desembolsada con cargo al
Financiamiento del Capital Ordinario en cuotas semestrales, consecutivas y, en lo posible,
iguales, en las mismas fechas determinadas de acuerdo con la Clausula 3.02(c) de las
Estipulaciones Especiales para el pago de los intereses.

(b Financiamiento del Fondo para Operaciones Especiales. El Prestatario
amortizard la porcién del Préstamo desembolsada con cargo al Financiamiento del Fondo para
Operaciones Especiales en una sola cuota que se pagard en la fecha establecida en la
Clausula 3.01(c) de las Estipulaciones Especiales.

(c) Si la fecha de suscripeidon de este Contrato fuera entre el 15 y el 30 de junio o
entre el 15 y el 31 de diciembre, las fechas de pago de los intereses serdn el 15 de junio y el 15
de diciembre, segiin corresponda.

ARTICULO 3.02. Comisién de crédito. (a) Financiamiento del Capital Ordinario. Sobre
el saldo no desembolsado del Financiamiento del Capital Ordinario, el Prestatario pagara una
comision de crédito que empezara a devengarse a los sesenta (60) dias de la fecha de suscripcidn
de este Contrato. E]l monto de dicha comision serd aquél indicado en las Estipulaciones
Especiales y, en ningin caso, podrd exceder del 0,75% por afio. La comisidn se pagara en
Délares, en las mismas fechas estipuladas para el pago de los intereses de conformidad con lo
previsto en las Hstipulaciones Especiales.

() La comision de crédito cesara de devengarse en todo o parte, segin sea el caso, en
la medida en que: (i) se hayan efectuado los respectivos desembolsos; o (ii) haya quedado total o
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parcialmente sin efecto el Financiamiento de conformidad con los Articulos 3.14, 3.15, 4.02 o
5.02 de estas Normas Generales y con los pertinentes de las Estipulaciones Especiales.

© Financiamiento del Fondo para Operaciones Especiales. ]l Prestatario no
pagard comision de crédito sobre el Financiamiento del Fondo para Operaciones Especiales.

ARTICULO 3.03.  Cilculo de los intereses v de la comisién de crédito. Los intereses y la
comisién de crédito se calculardn con base en el nimero exacto de dias del Semestre
correspondiente.

ARTICULO 3.04. Tasa de Interés. (a) Financiamiento del Capital Ordinario. (i) Los
intereses se devengardn sobre los saldos deudores diarios del Préstamo, hasta la Fecha de
Determinacién de la Tasa Base Fija, a una tasa anual para cada Trimestre determinada por el
Banco en la Fecha de Determinacién de la Tasa de Interés Basada en LIBOR para cada
Trimestre, calculada de la siguiente forma: (A) la Tasa de Interés Basada en LIBOR; (B) mas el
margen vigente para préstamos del Capital Ordinario vigente en la Fecha de Determinacion de la
Tasa de Interés Basada en LIBOR para cada Trimestre expresado en términos de un porcentaje
anual.

(i) A vpartir de la Fecha de Determinaciéon de la Tasa Base Fija, los intereses se
devengardn sobre los saldos deudores diarios del Préstamo a una Tasa Fija de Interés
determinada por el Banco en la Fecha de Determinacién de la Tasa Base Fija, calculada de la
siguiente forma: (A) la respectiva Tasa Base Fija, conforme se define en el Articulo 2.01(z) de
estas Normas Generales, (B) més el margen para préstamos del Capital Ordinario vigente en la
Fecha de Determinacion de la Tasa de Interés Basada en LIBOR para cada Trimestre expresado
en términos de un porcentaje anual. Una vez determinada la Tasa Base Fija de acuerdo con el
Articulo 2.01(j) de estas Normas Generales, el Banco la notificard al Prestatario lo més pronto
posible.

(iii)  El Prestatario y el Garante expresamente aceptan y acuerdan que: (A) la Tasa de
Interés LIBOR a que se refiere el Articulo 2.01(bb) anterior y el Costo de Fondeo del Banco a
que se refiere el Articulo 2.01(d) anterior, podrén estar sujetos a considerables fluctuaciones
durante la vida del Préstamo, razén por la cual la Tasa de Interés Basada en LIBOR puede
acarrear riesgos financieros significativos para el Prestatario v el Garante; y (B) cualquier riesgo
de fluctuaciones en la Tasa de Interés Basada en LIBOR serd asumida, en su integridad, por el
Prestatario y el Garante, en su caso.

(iv)  Las partes acuerdan que, no obstante cualquier modificacién en la practica del
mercado que, en cualquier momento, afecte la determinacién de la Tasa de Interés LIBOR, los
pagos por el Prestatario deberdn permanecer vinculados a la captacién del Banco. Para efectos de
obtener y mantener dicho vinculo en tales circunstancias, las Partes acuerdan expresamente que
el Agente de Calculo, buscando reflejar la captacién correspondiente del Banco, debera
determinar: (A) la ocurrencia de tales modificaciones; y (B) la tasa base alternativa aplicable
para determinar el monto apropiado a ser pagado por el Prestatario. El Agente de Célculo debera
notificar al Prestatario y al Garante, si fuera el caso, con anticipacién minima de sesenta (60)
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dias, de la tase base alternativa aplicable. La tasa base alternativa serd efectiva en la fecha de
vencimiento de tal plazo de modificacion.

{b}  Financiamiento del Fondo para Operaciones Especiales. La tasa de interés
aplicable a la porcion del Préstamo desembolsada con cargo al Financiamiento del Fondo para
Operaciones Especiales sera del 0,25% por afio.

ARTICULO 3.05. Obligaciones en materia de monedas. Todos los pagos de amortizacién e
intereses seran efectuados en la moneda desembolsada.

ARTICULO 3.06. Tipo de cambio. El tipo de cambio que se utilizari para establecer la
equivalencia de la moneda del pais del Prestatario con relacidn al Dolar, serd el siguiente:

(1) El tipo de cambio correspondiente al entendimiento vigente entre el Banco
y el respectivo pais miembro para los efectos de mantener el valor de la
moneda, conforme lo establece la Seccién 3 del Articulo V del Convenio
Constitutivo del Banco.

(il)  De no existir en vigor un entendimiento entre el Banco y el respectivo pais
miembro sobre el tipo de cambio que debe aplicarse para los efectos de
mantener el valor de su moneda en poder del Banco, éste tendra derecho a
exigir que para los fines de pago de amortizacién e intereses se aplique el
tipo de cambio utilizado en esa fecha por el Banco Central del pais
miembro o por el correspondiente organismo monetario para vender
Dolares a los residentes en el pafs, que no sean entidades
gubernamentales, para efectuar las siguientes operaciones: (a) pago por
concepto de capital e intereses adeudados; (b) remesa de dividendos o de
otros ingresos provenientes de inversiones de capital en el pafs; y (c)
remesa de capitales invertidos. Si para estas tres clases de operaciones no
hubiere el mismo tipo de cambio, se aplicard el que sea més alto, es decir
el que represente un mayor numero de unidades de la moneda del pais
respectivo por cada Ddlar.

(iii}  Si en la fecha en que deba realizarse el pago no pudiere aplicarse la regla
antedicha por inexistencia de las operaciones mencionadas, el pago se haré
sobre la base del més reciente tipo de cambio utilizado para tales
operaciones dentro de los treinta (30) dias anteriores a la fecha del
vencimiento.

(iv) Si no obstante la aplicacion de las reglas anteriores no pudiere
determinarse el tipo de cambio que deberd emplearse para los fines de
pago o si surgieren discrepancias en cuanto a dicha determinacién, se
estard en esta materia a lo que resuelva el Banco tomando en
consideracion las realidades del mercado cambiaric en el respectivo pais
miembro.
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(v) Si, por incumplimiento de las reglas anteriores, el Banco considera que el
pago efectuado en la moneda correspondiente ha sido insuficiente, debera
comunicarlo de inmediato al Prestatario para que éste proceda a cubrir la
diferencia dentro del plazo maximo de treinta (30) dias habiles contados a
partir de la fecha en que se haya recibido el aviso. Si, por el contrario, la
suma recibida fuere superior a la adeudada, el Banco procedera a hacer la
devolucidn de los fondos en exceso dentro del mismo plazo.

(vi)  En caso de un pago atrasado, el Banco podré exigir que se aplique el tipo
de cambio que rija al momento de pago.

ARTICULO 3.07. Valoracién de monedas convertibles. Siempre que, segiin este Contrato,
sea necesarlo determinar el valor de una Moneda que no sea la del pafs del Prestatario, en
funcién de otra, tal valor serd el que razonablemente fije el Banco.

ARTICULO 3.08. Participaciones. (a) El Banco podra ceder a otras instituciones piiblicas o
privadas, a titulo de participaciones, los derechos correspondientes a las obligaciones pecuniarias
del Prestatario provenientes de este Contrato. El Banco informaré inmediatamente al Prestatario
sobre cada cesidn.

(b) Se podran acordar participaciones en relacién con cualesquiera de: (i) las
cantidades del Préstamo que se hayan desembolsado previamente a la celebracién del acuerdo de
participacién; o (11) las cantidades del Financiamiento que estén pendientes de desembolso en el
momento de celebrarse el acuerdo de participacion.

ARTICULO 3.09. Imputacién de los pagos. Todo pago se imputard en primer término a
comisiones e intereses exigibles en la fecha del pago v si hubiere un saldo, a la amortizacion de
cuotas vencidas de capital.

ARTICULO 3.10. Pagos anticipados. (a) Previa notificacion escrita de caracter irrevocable
presentada al Banco con el consentimiento escrito del Garante, si lo hubiere, con, por lo menos,
treinta (30) dias de anticipacion, el Prestatario podrd pagar anticipadamente, en una de las fechas
de amortizacién, todo o parte del saldo adeudado del Préstamo antes de su vencimiento, siempre
que en la fecha del pago no adeude suma alguna por concepto de comisiones o intereses. En
dicha notificacion, el Prestatario deberd especificar el monto que solicita pagar en forma
anticipada.

(b) Todo pago parcial anticipado se imputard a la porcion del Préstamo desembolsada
con cargo al Financiamiento del Capital Ordinario v a la porcién del Préstamo desembolsada con
cargo al Financiamiento del Fondo para Operaciones Especiales, en la misma proporcién que
cada uno de éstos representa frente al monto total del Financiamiento. El monto del pago
anticipado que corresponda a la porcidn del Préstamo desembolsada con cargo al Financiamiento
del Capital Ordinario se imputard pro rafa a cada una de las cuotas de capital pendientes de
amortizacién. El Prestatario no podra realizar pagos anticipados de saldos adeudados de la
porcién del Préstamo desembolsada con cargo al Financiamiento del Capital Ordinario por
montos inferiores a tres millones de Délares (US$3.000.000), salvo que el monto total del saldo
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adeudado del Préstamo fuese menor a dicho monto. El monto del pago anticipado que
corresponda a la porcién del Préstamo desembolsada con cargo al Financiamiento del Fondo
para Operaciones Especiales se imputard a la Unica cuota de amortizacidn.

(c) Sin perjuicio de lo dispuesto en el inciso (b) anterior, en los casos de pago
anticipado total o parcial del saldo adeudado del Préstamo desembolsado con cargo al
Financiamiento del Capital Ordinario, cualquier ganancia o pérdida resultado de la cancelacién o
modificacién de la correspondiente captacién del Banco asociada con el pago anticipado serd
transferida o cobrada por ¢l Banco al Prestatario, segiin sea el caso, dentro de un plazo de treinta
(30) dias contado a partir de la fecha del pago anticipado. Si se tratare de ganancia, la misma se
aplicara, en primer lugar, a cualquier monto vencido y pendiente de pago por el Prestatario al
Banco. El Banco igualmente cobrard al Prestatario cualquier costo en el que haya incurrido como
consecuencia del incumplimiento de un pago anticipado parcial o total del saldo adeudado del
Préstamo previamente solicitado por el Prestatario por escrito, de conformidad con lo dispuesto
en esta Seccion.

ARTICULO 3.11.  Recibos. A solicitud del Banco, el Prestatario suscribird y entregard al
Banco, a la finalizacién de los desembolsos, el recibo o recibos que representen las sumas
desembolsadas. Asimismo, el Prestatario suscribird y entregard al Banco, a solicitud de éste,
pagarés u otros documentos negociables que representen la obligacion del Prestatario de
amortizar el Préstamo con los intereses pactados en el Contrato. La forma de dichos documentos
la determinaré el Banco, teniendo en cuenta las respectivas disposiciones legales del pais del
Prestatario.

ARTICULO 3.12.  Vencimientos en dias feriados. Todo pago o cualquiera otra prestacién
que, en cumplimiento del presente Contrato, debiera llevarse a cabo en sébado, domingo o en dia
que sea feriado bancario segin la ley del lugar en que deba ser hecho, se entenderd validamente
efectuado en el primer dia habil siguiente, sin que en tal caso proceda recargo alguno.

ARTICULO 3.13.  Lugar de los pagos. Todo pago debera efectuarse en la oficina principal
del Banco en Washington, Distrito de Columbia, Estados Unidos de América, a menos que el
Banco designe otro lugar o lugares para este efecto, previa notificacién escrita al Prestatario.

ARTICULO 3.14. Renuncia a parte del Financiamiento. El Prestatario, de acuerdo con el
Garante, st lo hubiere, mediante aviso por escrito enviado al Banco, podra renunciar a su derecho
de utilizar cualquier parte del Financiamiento que no haya sido desembolsada antes del recibo
del aviso. La renuncia se entendera hecha-con respecto al Financiamiento del Capital Ordinario y
el Financiamiento del Fondo para Operaciones Especiales y se aplicard a cada uno en la
proporcion gue el mismo represente del monto total del Financiamiento.

ARTICULO 3.15. Cancelacién automstica de parte del Financiamiento. A menos que el
Banco haya acordado con el Prestatario y el Garante, si lo hubiere, expresamente y por escrito
prorrogar los plazos para efectuar los desembolsos, la porcidn del Financiamiento que no hubiere
sido comprometida o desembolsada, seglin sea el caso, dentro del correspondiente plazo, quedara
automaticamente cancelada.
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CAPITULO IV

Normas Relativas a Desembolsos

ARTICULO 4.01.  Condiciones previas al primer desembolso. El primer desembolso del
Financiamiento estd condicionado a que se cumplan a satisfaccién del Banco los siguientes
requisitos:

(a) Que el Banco haya recibido uno o mas informes juridicos fundados que
establezcan, con sefialamiento de las pertinentes disposiciones constitucionales, legales y
reglamentarias, que las obligaciones contraidas por el Prestatario en este Contrato y las del
Garante en el Contrato de Garantia si lo hubiere, son vélidas y exigibles. Dichos informes
deberan referirse, ademas, a cualquier consulta juridica que el Banco razonablemente estime
pertinente formular.

(b} Que el Prestatario, por si o por medio del Organismo Ejecutor en su caso, haya
designado uno o més funcionarios que puedan representarlo en todos los actos relacionados con
la ejecucion de este Contrato y haya hecho llegar al Banco ejemplares auténticos de las firmas de
dichos representantes. Si se designaren dos o mas funcionarios, corresponderd sefialar si los
designados pueden actuar separadamente o si tienen que hacerlo de manera conjunta.

(c) Que el Prestatario, por si o por medio del Organismo Ejecutor en su caso, haya
suministrado al Banco la informacién sobre la cuenta bancaria especial en la que el Banco
depositard los desembolsos del Financiamiento.

(d) Que el Prestatario, por si o por medio del Organismo Ejecutor en su caso, haya
presentado al Banco una solicitud de desermbolso en los términos que se indican en el
Articulo 4.03 de estas Normas Generales.

ARTICULO 4.02. Plazo para cumplir las condiciones previas al primer desembolso. Si
dentro de los sesenta (60) dias contados a partir de la vigencia de este Contrato, o de un plazo
mas amplio que las partes acuerden por escrito, no se cumplieren las condiciones previas al
primer desembolso establecidas en el Articulo 4.01 de estas Normas Generales y en las
Estipulaciones Especiales, el Banco podréd poner término a este Contrato dando al Prestatario el
aviso correspondiente.

ARTICULO 4.03. Requisitos para tode desembolso. Para que el Banco efectie cualquier
desembolso serd menester: (a) que el Prestatario o el Organismo Ejecutor en su caso, haya
presentado por escrito, o por los medios electrénicos segin la forma v las condiciones
especificadas por el Banco, una solicitud de desembolso v que, en apoyo de dicha solicitud, se
hayan suministrado al Banco los pertinentes documentos y demads antecedentes que éste pueda
haberle requerido; (b) que el Prestatario o el Organismo Ejecutor en su caso, hava abierto v
mantenga una o m4s cuentas bancarias en una institucion financiera en la que el Banco realice
los desembolsos del Financiamiento; (c¢) salvo que el Banco acuerde lo contrario, las solicitudes
deberdn ser presentadas, a més tardar, con treinta (30) dias calendario de anticipacién a la fecha
de expiracién del plazo para desembolsos o de la prérroga del mismo, que el Prestatario y el
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Banco hubieren acordado por escrito; (d) que no haya surgido alguna de las circunstancias
descritas en el Articulo 5.01 de estas Normas Generales; y (e) que el Garante, en su caso, no se
encuentre en incumplimiento por mas de ciento veinte (120) dias, de sus obligaciones de pago
para con el Banco por concepto de cualquier Préstamo o Garantfa.

ARTICULO 4.04. Aplicacién de los recursos desembolsados. El Banco calculara el
porcentaje que el Financiamiento del Capital Ordinario y el Financiamiento del Fondo para
Operaciones Especiales representan del monto total del Financiamiento y en la respectiva
proporcidn cargaré al capital ordinario ¥ al Fondo para Operaciones Especiales el monto de todo
desembolso.

ARTICULO 4.05. Procedimiento para los desembolsos. El Banco podrd . efectuar
desembolsos con cargo al Financiamiento, asi: (a) mediante giros en favor del Prestatario de las
sumas a que tenga derecho de conformidad con este Contrato para ser depositados en la cuenta
bancaria especial a que se refiere el Articulo 4.01(c) de estas Normas Generales; (b) mediante
pagos por cuenta del Prestatario y de acuerdo con €l a otras instituciones bancaras; y
(c) mediante otro método que las partes acuerden por escrito. Cualquier gasto bancario que cobre
un tercero con motivo de los desembolsos sera por cuenta del Prestatario. A menos que las partes
lo acuerden de otra manera, sélo se hardn desembolsos en cada ocasién por sumas no inferiores
al cinco por ciento (5%) del monto total del Financiamiento.

CAPITULO V

Suspension de Desembolsos v Vencimiento Anticipado

ARTICULO 5.01. Suspensién _de desembolsos. El Banco, mediante aviso escrito al
Prestatario, podra suspender los desembolsos, si surge y mientras subsista, alguna de las
circunstancias siguientes:

(a) El retardo en el pago de las sumas que el Prestatario adeude al Banco por capital,
comisiones, intereses, devolucion de anticipos o por cualquier otro concepto, con motivo de este
Contrato o de cualquier otro Contrato de Préstamo celebrado entre el Banco y el Prestatario.

(b) El incumplimiento por parte del Prestatario del Programa convenido con el Banco
o de cualquier otra obligacion estipulada en este Contrato.

{c) El retiro o suspension como miembro del Banco del pais en que el Programa debe
gjecutarse.

(@) Cualquier restriccion de las facultades legales o alteracion o enmienda de las
funciones o del patrimonio del Prestatario o del Organismo Ejecutor, en su caso, que a juicio del
Banco puedan afectar desfavorablemente el Programa o los propositos del Financiamiento. En
este caso, el Banco tendra derecho a requerir una informacién razonada y pormenorizada del
Prestatario con el fin de apreciar si el cambio o cambios tienen o pueden llegar a tener un
impacto desfavorable en la ejecucion del Programa. S6lo después de oir al Prestatario y de
apreciar sus informaciones y aclaraciones o en el caso de falta de respuesta del Prestatario antes
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de la fecha en que debiera efectuarse el préximo desembolso, el Banco podra suspender los
desembolsos si juzga que los cambios introducidos afectan sustancialmente y en forma
desfavorable al Programa.

(e) El incumplimiento por parte del Garante, si lo hubiere, de cualquier obligacién
estipulada en el Contrato de Garantia.

@ Cualquier circunstancia extraordinaria que, a juicio del Banco, v no tratdndose de
un contrato con la Republica como Prestatario, haga improbable que el Prestatario pueda cumplir
las obligaciones contraidas en este Contrato, o que no permita satisfacer los propdsitos que se
tuvieron en cuenta al celebrarlo.

(g) Si, de conformidad con los procedimientos de sanciones del Banco, se determina
que un empleado, agente o representante del Prestatario o del Organismo Ejecutor ha cometido
una Practica Prohibida durante la ejecucion del Programa o en la utilizacion de los recursos del
Préstamo o si un empleado, agente o representante del Prestatario o del Organismo Ejecutor es
temporalmente declarado inelegible para la adjudicacién de nuevos contratos en espera de que se
adopte una decisién definitiva en el proceso de sancion, o cualquier resolucion.

ARTICULO 5.02. Terminacién, vencimiento anticipado o cancelaciones parciales de
montos no desembolsados v otras medidas. El Banco podra poner término a este Contrato en
la parte del Financiamiento que hasta esa fecha no haya sido desembolsada o declarar vencida y
pagadera de inmediato la totalidad del Préstamo o una parte de €l, con los intereses y comisiones
devengadas hasta la fecha del pago, en los siguientes casos:

(a) Si alguna de las circunstancias previstas en los incisos (a), (b), (c) y (&) del
Articulo anterior se prolonga mas de sesenta (60) dias;

(b) Si, de conformidad con los procedimientos de sanciones del Banco, se determina
que el Prestatario, el Organismo Ejecutor o un empleado, agente o representante de estos ha
cometido una Practica Prohibida durante la ejecucion del Programa o en la utilizacién de los
recursos del Préstamo, siempre que exista evidencia de que el Prestatario o el Organismo
Ejecutor, segiin sea el caso, no ha tomado las medidas correctivas adecuadas (lo que incluye,
entre otras cosas, la notificacién adecuada al Banco tras tener conocimiento de la comisioén de la
Practica Prohibida) en un plazo que el Banco considere razonable; o

(c) Si la informacién a la que se refiere el inciso (d) del Articulo anterior, o las
aclaraciones o informaciones adicionales presentadas por el Prestatario, o el Organismo Ejecutor,
en su caso, no fueren satisfactorias para el Banco.

ARTICULO 5.03  Pricticas Prohibidas. (a) Para los efectos de este Contrato, se entenderd
que una Practica Prohibida incluye las siguientes précticas: (i) una “préctica corrupta” consiste
en ofrecer, dar, recibir, o solicitar, directa o indirectamente, cualquier cosa de valor para
influenciar indebidamente las acciones de otra parte; (if) una “practica fraudulenta” es cualquier
acto u omision, incluida la tergiversacion de hechos y circunstancias, que deliberada o
imprudentemente engafien, o intenten engafiar, a alguna parte para obtener un beneficio
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financiero o de otra naturaleza o para evadir una obligacidn; (iii) una “practica coercitiva”
congiste en perjudicar o causar dafio, o amenazar con perjudicar o causar dafio, directa o
indirectamente, a cualquier parte 0 a sus bienes para influenciar indebidamente las acciones de
una parte; (iv) una “practica colusoria” es un acuerdo entre dos o mas partes realizado con la
intencion de alcanzar un propdsito inapropiado, lo que incluye influenciar en forma inapropiada
las acciones de otra parte; y (v) una “practica obstructiva” consiste en: (A) destruir, falsificar,
alterar u ocultar deliberadamente evidencia significativa para la investigacidbn o realizar
declaraciones falsas ante los investigadores con el fin de impedir materialmente una
investigaciéon del Grupo del Banco sobre denuncias de una practica corrupta, fraudulenta,
coercitiva o colusoria; y/o amenazar, hostigar o intimidar a cualquier parte para impedir que
divulgue su conocimiento de asuntos que son importantes para la investigacion o que prosiga la
investigacién, o (B) todo acto dirigido a impedir materialmente el ejercicio de inspeccidn del
Banco y los derechos de auditoria previstos en este Contrato.

(b) Si de acuerdo con lo establecido en los Articulos 5.01(g) v 5.02(b) de estas
Normas Generales, se determina que, de conformidad con los procedimientos de sanciones del
Banco, el Prestatario, el Organismo Ejecutor o un empleado, agente o representante de estos, ha
cometido una Practica Prohibida, el Banco podra, ademés:

(1) emitir una amonestacion a cualquier entidad o individuo involucrado en la
Practica Prohibida en formato de una carta formal de censura por su
conducta;

(ii)  declarar a cualquier entidad o individuo involucrado en la Practica
Prohibida, inelegible, en forma permanente o por un determinado periodo
de tiempo, para que {A) se le adjudiquen o participe en actividades
financiadas por el Banco, y (B) sea designado subconsultor, subcontratista
o proveedor de bienes o servicios por otra firma elegible a la que se
adjudigue un contrato para ejecutar actividades financiadas por el Banco;

(iii)  remitir el tema a las autoridades pertinentes encargadas de hacer cumplir
las leyes; y/o

(iv)  imponer otras sanciones que considere apropiadas bajo las circunstancias
del caso, incluida la imposiciéon de multas que representen para el Banco
un reembolso de los costos vinculados con las investigaciones y
actuaciones.

(©) La imposicién de cualquier medida que sea tomada por ¢l Banco de conformidad
con las disposiciones referidas anterjormente sera de cardcter publico.

(d) El Prestatario, Organismo Ejecutor y cualquier empleado, agente o representante
de estos, podra verse sujeto a sancién, de conformidad con lo dispuesto en acuerdos suscritos por
el Banco con otra institucién financiera internacional concernientes al reconocimiento reciproco
de decisiones en materia de inhabilitacion. Para efectos de lo dispuesto en este literal (d), el
término “sancién” incluye toda inhabilitacién permanente, imposicién de condiciones para la
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participacién en futuros contratos o adopcién publica de medidas en respuesta a una
contravencion del marco vigente de una institucién financiera internacional aplicable a la
resolucion de denuncias de comisién de Practicas Prohibidas.

ARTICULO 5.04. No renuncia de derechos. El retardo o el no ejercicio por parte del Banco
de los derechos acordados en este Contrato no podran ser interpretados como renuncia del Banco
a tales derechos, ni como el haber aceptado hechos o circunstancias que, de haberse producido,
lo hubieran facultado para ejercitarlos.

ARTICULO 5.05. Disposiciones no afectadas. La aplicacién de las medidas establecidas en
este Capitulo no afectard las obligaciones del Prestatario establecidas en este Contrato, las cuales
quedaran en pleno vigor, salvo en el caso de vencimiento anticipado de la totalidad del Préstamo,
en cuya circunstancia sdlo quedaran vigentes las obligaciones pecuniarias del Prestatario.

CAPITULO VI

Registros, Inspecciones e Informes

ARTICULO 6.01  Control interne y registros. El Prestatario o el Organismo Ejecutor,
segin corresponda, deberd mantener adecuados sistemas de control interno contable v
administrativo. El sistema contable deberd estar organizado de manera que provea la
documentacion necesaria para verificar las transacciones y facilitar la preparacion oportuna de
los estados financieros, estados de cuentas e informes. Los registros deberan ser conservados por
un periodo minimo de tres (3) afios después del tltimo desembolso del préstamo de manera que:
(a) permitan identificar las sumas recibidas del Banco; y (b) dichos documentos incluyan la
informacién relacionada con la ejecucion del Programa vy la utilizacién de los recursos del
Financiamiento.

ARTICULO 6.02 Inspecciones. (a) El Banco podri establecer los procedimientos de
Inspeccién que juzgue necesarios para asegurar el cumplimiento del Programa.

(b) El Prestatario y el Organismo Ejecutor, en su caso, deberan permitir que el Banco
inspeccione y revise en cualquier momento los registros y documentos que éste estime pertinente
conocer, proporcionandole todos los documentos, incluidos los gastos efectuados con cargo al
Financiamiento, que el Banco pueda solicitar razonablemente. El Prestatario o el Organismo
Ejecutor, en su caso, deberd presentar los documentos en un tiempo preciso, o una declaracién
Jurada en la que consten las razones por las cuales la documentacion solicitada no esta disponible
o estd siendo retenida. Adicionalmente, el Prestatario y el Organismo Ejecutor deberan poner a la
disposicion del Banco, si asf se les solicita con una anticipacién razonable, su personal para que
responda a las preguntas que el personal del Banco pueda tener de la revisién o auditorfa de los
documentos.

(©) En relacién con la investigacién de denuncias de Practicas Prohibidas, el
Prestatario y el Organismo Ejecutor, en su caso, prestardn plena asistencia al Banco, le
entregaran cualquier documento necesario para dicha investigacién y haran que sus empleados o
agentes que tengan conocimiento del Programa apoyado por el Banco estén disponibles para
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responder a las consultas relacionadas con la investigacién provenientes de personal del Banco o
de cualquier investigador, agente, auditor, o consultor apropiadamente designado.

(d)  El personal que envie o designe el Banco para el cumplimiento de los propdsitos
establecidos en este articulo, como mvestigadores, representantes, auditores o expertos, debera
contar con la total colaboracion de las autoridades respectivas. Todos los costos relativos al
transporte, salario y demads gastos de dicho personal, serdn pagados por el Banco.

(e) Si el Prestatario o el Organismo Ejecutor, en su caso, se rehtisa a cumplir con la
solicitud presentada por el Banco, o de alguna otra forma obstaculiza la revisién del asunto por

parte del Banco, el Banco, bajo su sola discrecidn, podra adoptar las medidas que considere
apropiadas en contra del Prestatario o del Organismo Ejecutor, segiin sea el caso.

CAPITULO VII

Disposicién sobre Gravamenes v Exenciones

ARTICULO 7.01. Compromiso sobre gravimenes. En el supuesto de que el Prestatario
conviniere en establecer algin gravamen especifico sobre todo o parte de sus bienes o rentas
como garantia de una deuda externa, habra de constituir al mismo tiempo un gravamen que
garantice al Banco, en un pie de igualdad y proporcionalmente, el cumplimiento de las
obligaciones pecuniarias derivadas de este Contrato. Sin embargo, la anterior disposicién no se
aplicard: (a) a los gravdmenes constituidos sobre bienes, para asegurar el pago del saldo insoluto
de su precio de adquisicidén; y (b) a los constituidos con motivo de operaciones bancarias para
- garantizar el pago de obligaciones cuyos vencimientos no excedan de un afio de plazo. En caso
de que el Prestatario sea un pais miembro, la expresién "bienes o rentas” se refiere a toda clase
de bienes o rentas que pertenezcan al Prestatario o a cualesquiera de sus dependencias que no
sean entidades auténomas con patrimonio propio.

ARTICULO 7.02. Exencién de impuestos. El Prestatario se compromete a que tanto el
capital como los intereses y demas cargos del Préstamo se pagardn sin deduccion ni restriccion
alguna, libres de todo impuesto, tasa, derecho o recargo que establezcan o pudieran establecer las
leyes de su pafs y a hacerse cargo de todo impuesto, tasa o derecho aplicable a la celebracion,
inscripcién y ejecucion de este Contrato.

CAPITULO VIII

Procedimiento Arbitral

ARTICULO 8.01. Composicién del Tribunal. (a) El Tribunal de Arbitraje se compondré de
tres miembros, que serdn designados en la forma siguiente: uno, por el Banco; otro, por el
Prestatario; v un tercero, en adelante denominado el "Dirimente"”, por acuerdo directo entre las
partes, o por intermedio de los respectivos arbitros. Si las partes o los drbitros no se pusieren de
acuerdo respecto de la persona del Dirimente, o si una de las partes no pudiera designar arbitro,
el Dirimente serd designado, a peticién de cualquiera de las partes, por el Secretario General de
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la Organizacién de los Estados Americanos. Si una de las partes no designare arbitro, éste serd
designado por el Dirimente. Si alguno de los 4rbitros designados o el Dirimente no quisiere o no
pudiere actuar o seguir actuando, se procedera a su reemplazo en igual forma que para la
designacioén original. El sucesor tendrd las mismas funciones y atribuciones que el antecesor.

(b)  Si la controversia afectare tanto al Prestatario como al Garante, si lo hubiere,
ambos seran considerados como una sola parte y, por consiguiente, tanto para la designacion del
arbitro como para los demds efectos del arbitraje, deberan actuar conjuntamente.

ARTICULO 8.02. Iniciacién _del procedimiento. Para someter la controversia al
procedimiento de arbitraje, la parte reclamante dirigird a la otra una comunicacidén escrita
exponiendo la naturaleza del reclamo, la satisfaccién o reparacidén que persigue y el nombre del
arbitro que designa. La parte que hubiere recibido dicha comunicacién deberd, dentro del plazo
de cuarenta y cinco (45) dias, comunicar a la parte contraria el nombre de la persona que designe
como éarbitro. Si dentro del plazo de treinta (30) dias, contado desde la entrega de la
comunicacion referida al reclamante, las partes no se hubieren puesto de acuerdo en cuanto a la
persona del Dirimente, cualquiera de ellas podrd recurrir ante el Secretario General de la
Organizacién de los Estados Americanos para que éste proceda a la designacién.

ARTICULO 8.03.  Constitucién del Tribunal. El Tribunal de Arbitraje se constituird en
Washington, Distrito de Columbia, Estados Unidos de América, en la fecha que el Dirimente
designe v, constituido, funcionaré en las fechas que fije el propio Tribunal.

ARTICULO 8.04. Procedimiento. (a) El Tribunal sélo tendra competencia para conocer de
los puntos de la controversia. Adoptard su propio procedimiento y podra por propia iniciativa
designar los peritos que estime necesarios. En todo caso, debera dar a las partes la oportunidad
de presentar exposiciones en audiencia.

(b) El Tribunal fallard en conciencia, con base en los términos de este Contrato v
pronunciara su fallo atin en el caso de que alguna de las partes actie en rebeldia.

{c) El fallo se hard constar por escrito y se adoptara con el voto concurrente de dos
miembros del Tribunal, por lo menos. Deberd dictarse dentro del plazo aproximado de sesenta
(60) dias, contados a partir de la fecha del nombramiento del Dirimente, a menos que el Tribunal
determine que por circunstancias especiales e imprevistas deba ampliarse dicho plazo. El fallo
serd notificado a las partes mediante comunicacién suscrita, cuando menos, por dos miembros
del Tnbunal y debera cumplirse dentro del plazo de treinta (30) dias, contados a partir de la fecha
de la notificacion. Dicho fallo tendrd mérito ejecutivo y no admitird recurso alguno.

ARTICULO 8.05.  Gastos. Los honorarios de cada 4rbitro serén cubiertos por la parte que lo
hubiere designado y los honorarios del Dirimente serdn cubiertos por ambas partes en igual
proporcién. Antes de constituirse el Tribunal, las partes acordaran los honorarios de las demas
personas que, de mutuo acuerdo, convengan que deban intervenir en el procedimiento de
arbitraje. Si el acuerdo no se produjere oportunamente, el propio Tribunal fijard la compensacion
que sea razonable para dichas personas, tomando en cuenta las circunstancias. Cada parte
sufragard sus costos en el procedimiento de arbitraje, pero los gastos del Tribunal seran
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sufragados por las partes en igual proporcion. Toda duda en relacién con la division de los gastos
o con la forma en que deban pagarse serd resuelta sin ulterior recurso por el Tribunal.

ARTICULO 8.06.  Notificaciones. Toda notificacion relativa al arbitraje o al fallo serd hecha
en la forma prevista en este Confrato. Las partes renuncian a cualquier otra forma de
notificacion.

3291/BL-GU



