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CONTRATO DE PRESTAMO
CONTRATO celebrado el dia 9 de noviembre de 1983 entre el BANCO INTER-

AMERICANO DE DESARROLLO (en adelante denominado "Banco”), y el BANCO DE
GUATEMALA (en adelante denominado "Prestatario™).

PARTE PRIMERA

ESTIPULACIONES ESPECIALES

CAPITULO I

Monto, Objeto y Organismo Ejecutor

Clausula 1.01. Monto. Conforme a este Contrato, el Banco se compro-—
mete a otorgar al Prestatario, y é&ste acepta, un Financiamiento con cargo
a los recursos del capital interregional del Banco, hasta por una suma de
sesenta millones de dbdlares de 1los Estados Unidos de América
(US$60.000.000) o su equivalente en otras monedas que formen parte de di-
chos recursos. Las cantidades que se desembolsen con cargo a este Finan-
ciamiento constituirdn el "Préstamo”.

Cliusula 1.02. Objeto. El propdsito del Financiamiento es cooperar
en la ejecucién de un programa de reactivacidén del sector industrial pri-
vado de Guatemala (en adelante denominado el "Programa"). En el Anexo A

del Contrato se detallan los aspectos mids relevantes del Programa.

Cliusula 1.03. Organismo Ejecutor. Las partes convienen en que la
ejecucién del Programa y la utilizacidén de los recursos del Financiamien-
to habridn de ser llevadas a cabo por el Prestatario, €l que para los fi-
nes del Contrato seri denominado indistintamente Prestatario u Organismo
Ejecutor.

CAPITULO II

Elementos Integrantes del Contrato

Cliusula 2.01. Elementos Integrantes del Contrato. Este Contrato
esti integrado por esta Parte Primera, en adelante denominada las Estipu—
laciones Especiales, por la Parte Segunda, denominada Normas Generales,
del 1lro. de julio de 1982 y por el Anexo A.

Cliusula 2.02. Primacia de las Estipulaciones Especiales. Si alguna
disposicidn de las Estipulaciones Especiales o del Anexo A no guardare
consonancia o estuviera en contradiccién con las Normas Generales, preva-
leceri lo previsto en las Estipulaciones Especiales o en el Anexo A, como
sea el caso.
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CAPITULO III

Amortizacidén, Intereses y Comisidén de Crédito

Cliusula 3.01. Amortizacidén. E1 Préstamo deberid ser totalmente
amortizado por el Prestatario a mis tardar el dia 9 de noviembre de 1993
mediante cuotas semestrales, consecutivas y en lo posible iguales, la
primera de las cuales deberi pagarse a los seis meses de la fecha previs-
ta para el plazo final de desembolsos de acuerdo con la Cliausula 4.04,
teniendo en cuenta lo previsto en el Articulo 3.0l de las Normas Genera-
les. El1 Banco podri abonar las cuotas de amortizacidén proporcionalmente
al saldo deudor de las porciones del Préstamo que devenguen distintas ta-
sas de interés. A mis tardar tres meses después de la fecha del Gltimo
desembolso del Financiamiento, el Banco entregard al Prestatario una ta-
bla de amortizacidén que especifique todas las fechas para el pago de las
cuotas y los montos en las Unidades de Cuenta de cada cuota, de acuerdo
con lo previsto en los incisos (a) y (b) del Articulo 3.07 de las Normas
Generales.

Cliusula 3.02. Intereses. El Prestatario pagari intereses semes-—
tralmente sobre los saldos deudores del Préstamo, que se devengarin desde
la fecha de los respectivos desembolsos. Para los desembolsos que se
realicen en cada afio calendario, durante el periodo de desembolsos, 1la
tasa de interés que se cargarid seri establecida por el Banco, de acuerdo
con su politica aplicable, a partir del lo. de enero de cada afio, en el
entendido de que el Banco podrid modificar la tasa de interés aplicable a
los desembolsos efectuados durante la segunda mitad del afio. E1 Banco
informaria a los prestatarios prontamente después del lo. de enero de cada
aflo acerca de la tasa de interés que se aplicari a desembolsos efectuados
en el afio calendario respectivo. En caso de que posteriormente se modi-
fique la tasa de interés para la segunda mitad de un afio calendario, el
Banco informarid prontamente a los prestatarios acerca de dicha modifica—-
cién. ©Para facilitar el cilculo de los intereses que deban pagarse de
conformidad con la presente Cliusula, el Banco podri computar los mismos
sobre la base del promedio ponderado de las distintas tasas aplicables a
los desembolsos. Hasta que el Banco haya entregado la tabla de amortiza-
cidén prevista en la Cliusula 3.0l1, los intereses seran pagaderos semes-—
tralmente en los dias 9 de mayo y 9 de noviembre de cada afio, comenzando
el 9 de mayo de 1984. A partir de la entrega de dicha tabla, los intere-
ses se pagaridn conjuntamente con las amortizaciones, haciendo los ajustes
necesarios.

Clausula 3.03. Comisidén de crédito., Adem3s de los intereses, el
Prestatario pagard una comisién de crédito de acuerdo con lo establecido
en el Articulo 3.02 de las Normas Generales.

Cliausula 3.04. Referencia a las Normas Generales. En materia de
cdlculo de los intereses y de la comisidn de crédito, obligaciones en ma-
teria de monedas, tipo de cambio, participaciones, lugar de los pagos,
recibos, imputacidn de los pagos, pagos anticipados, renuncia a parte del
Financiamiento y vencimiento en dias feriados se aplicard lo previsto pa-—
ra el efecto en el Capitulo III de las Normas Generales.
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CAPITULO IV -

Normas Relativas a Desembolsos

Cliusula 4.01. Disposicidén bdsica. El Banco efectuari los desembol-
sos de los recursos del Financiamiento de acuerdo a las condiciones y
procedimientos contenidos en el Capitulo IV de las Normas Generales y a
las condiciones especiales que se detallan en el presente Capitulo.

Clausula 4.02. Condiciones especiales previas al primer desembolso.
El primer desembolso a cuenta del Financiamiento estd condicionado a que
se cumplan a satisfaccidn del Banco, en adicidén a las condiciones previas

estipuladas en el Articulo 4.01 de las Normas Generales, los siguientes
requisitos:

(a) Que el Prestatario haya demostrado a satisfaccidn del Banco:

(i) que se ha constituido: (1) una cuenta especial y separada
denominada "Fondo de Reactivacién Industrial-Préstamo BID
No. 128/1C-GU", al cual ingresarin tanto los recursos del
Financiamiento como los adicionales referidos en la Cliu-
sula 6.08; y (2) una Unidad de Evaluacidén y Supervisidn
adscrita a su Departamento de Crédito;

(ii) que se ha aprobado y puesto en vigencia el Reglamento de
Crédito del Programa previamente convenido con el Banco; y

(11i1) que ha suscrito con, por lo menos, una de las Institucio-
nes Financieras Intermediarias (IFIS) un convenio de par-
ticipacién, sobre la base de los criterios de elegibili-
dad previamente acordados con el Banco.

(b) Que la Superintendencia de Bancos haya convenido realizar las
funciones de auditoria prevista en el inciso (b) del Articulo
7.03 de las Normas Generales y en el Clausula 7.03 de las Esti-
pulaciones Especiales.

Clidusula 4.03. Gastos anteriores al Contrato. Con la aceptacién del
Banco, se podra utilizar los recursos del Financiamiento para reembolsar
gastos efectuados o financiar los que se efectlien en el Programa mediante
créditos formalizados por el Prestatario con los beneficiarios a partir
del 31 de octubre de 1983 y hasta la fecha del Contrato, siempre que se
hayan cumplido requisitos sustancialmente andlogos a los establecidos en
el Contrato.

Cliusula 4.04. Plazos para el compromiso y el desembolso final del
Financiamiento. (a) El plazo para el compromiso de los recursos del Fi-
nanciamiento por el Organismo Ejecutor en créditos a favor de los benefi-
ciarios del Programa expirarid a los 2 affos a partir de la fecha de vigen-
cia del Contrato. Se entenderi que los recursos han sido comprometidos a
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partir de la fecha en que el Organismo Ejecutor y los beneficiarios hayan
suscrito los respectivos contratos.

(b) E1l plazo para el desembolso de la parte del Financiamiento que
hubiere sido comprometida, de acuerdo con el inciso (a) anterior, expira-
ri a los 3 aflos a partir de la fecha de vigencia del Contrato. Para el
efecto, el Prestatario deberi presentar las solicitudes de desembolso
acompafiadas de los respectivos documentos y antecedentes, a satisfaccibn
del Banco, con una anticipacién no menor de 30 dias calendario a la fecha
de expiracidn del plazo para desembolsos antes mencionado o de la prdrro-
ga del mismo que las partes hubleren acordado por escrito. Dicha presen-
tacidén se hari de acuerdo con lo previsto en el Capitulo IV de las Normas
Generales y con las condiciones especiales establecidas en el presente
Capitulo.

(¢c) A menos que las partes contratantes acuerden por escrito prorro-
gar los plazos antes mencionados, la porcién del Financiamiento que no
hubiere sido comprometida o desembolsada, seglin sea el caso, dentro del
correspondiente plazo quedari automiticamente cancelada.

CAPITULO V

Suspensién de Desembolsos y Vencimiento Anticipado

Cliusula 5.01. Referencia a las Normas Generales. Las disposiciones
concernientes al derecho del Banco de suspender los desembolsos, asi como
las consecuencias de cualquier suspensidén, aparecen en el Capitulo V de
las Normas Generales.,

CAPITULO VI

Ejecucidén del Programa

Cliusula 6.01. Utilizacién de los recursos del Financiamiento. (a)
Con los recursos del Financiamiento el Organismo Ejecutor, a través de
las IFIS, podri conceder créditos para empresas del sector industrial de
Guatemala, a corto plazo, para la importacidn de materias primas, bienes
semi-elaborados, empaques, repuestos y materiales sujetos a desgaste y, a
mediano y largo plazo, para activos fijos.

(b) A los beneficiarios de los créditos deberi cobrarse por concepto
de interés, comisidén, seguros o cualquier otro cargo, la tasa o tasas
anuales que, guardando armonia con la legislacién y las politicas sobre
tasas de interés de Guatemala, sean compatibles con la politica del Banco
sobre tasas de interé&s para ese tipo de financiamiento.

(c) Salvo que el Banco exprese que no lo objeta, con los recursos
del Programa no se podri conceder créditos a un mismo beneficiario que
eleve los saldos pendientes del beneficiario a un monto que exceda al
equivalente de dos millones de délares de los Estados Unidos de América
(US$2.000.000), ni el total acumulado desde la vigencia del Programa a un

monto superior a cinco millones de d6lares de los. Estados Unidos de Amé~-
rica (US$5.000.000).
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(d) La concesidén de créditos destinados a activos fijos y aquellos
destinados a la importacidn, que sean superiores al equivalente de un
millén de délares de los Estados Unidos de América (US$1.000.000), reque-
rirdn la autorizacién previa del Banco.

(e) Con los recursos del Programa no podran concederse créditos para
(1) gastos generales y de administracidon de los beneficiarios; (2) adqui-
sicidén de inmuebles; (3) refinanciamiento de deudas; o (4) compra de ac-—
ciones.

Clausula 6.02. Otras condiciones de los créditos. En todos los cré-
ditos que se otorguen con cargo al Financiamiento, deberan incluirse en-—
tre las condiciones que se exija a cada beneficiario por lo menos las si-
guientes: (a) el compromiso del beneficiario de que los bienes y servi-
cios que se financien con el crédito se utilizarin exclusivamente en la
ejecucidén del respectivo proyecto; (b) el derecho del Prestatario, de las
Instituciones Financieras Intermediarias (IFIS) y del Banco a examinar
los bienes, los lugares, los trabajos y las construcciones del respectivo
proyecto; {(c) la obligacidn de proporcionar todas las informaciones que
el Prestatario y las Instituciones Financieras Intermediarias (IFIS) ra-
zonablemente soliciten al beneficiario con respecto al proyecto y a su
situacidén financiera; (d) el derecho del Prestatario o de las Institucio-
nes Financieras Intermediarias (IFIS) a suspender los desembolsos del
crédito si el beneficiario no cumple con sus obligaciones; (e) el compro-
miso del beneficiario de que tomari todas las medidas que sean necesarias
para que los contratos de construccidn y de prestacidn de servicios, asi
como toda compra de bienes para el proyecto se hardn a un costo razonable
que serid generalmente el precio mds bajo del mercado, tomando en cuenta
factores de calidad, eficiencia y otros que sean del caso; (f) la consti-
tucidén por parte del beneficiario de garantias especificas suficientes; y
(g) el compromiso del beneficiario de asegurar y mantener el seguro de
los bienes que garanticen el crédito contra los riesgos y en los valores
que se acostumbran en el comercio, dentro de las posibilidades existentes
en el pais. .

Clausula 6.03. Cesidn de créditos. Con respecto a los créditos que
otorgue con los recursos del Préstamo, el Organismo Ejecutor se comprome-
te a: (i) mantenerlos en su cartera libres de todo gravamen; y (ii) soli-
citar y obtener la aceptacidn previa del Banco en los casos en que se
proponga venderlos, cederlos o traspasarlos a terceras personas.

Clausula 6.04. Modificacidén del Reglamento de Crédito. En adicidn a
lo previsto en el inciso (b) del Articulo 6.01 de las Normas Generales,
las partes contratantes acuerdan que seri menester el consentimiento es—
crito del Banco para que pueda introducirse cualquier cambio en el Regla-
mento de Crédito que se aplique al Programa.

Clausula 6.05. Uso de fondos provenientes de amortizaciones de los
créditos. Los fondos provenientes de amortizaciones de los -créditos con-—
cedidos con los recursos del Programa que se acumulen en exceso de las
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cantidades necesarias para el servicio del Préstamo, sélo podrdn utili-
zarse para el otorgamiento de nuevos créditos que se ajusten sustancial-
mente a las normas establecidas en el Contrato de Préstamo y en el regla-
mento de crédito, salvo que después de dos (2) afios contados desde la fe-
cha del dltimo desembolso del Financiamiento, el Banco y el Prestatario
convengan en dar otro uso a las recuperaciones, sin apartarse de los ob-
jetivos bdsicos del Financiamiento, o en reducir el plazo de vigencia de
esta obligacidn.

Cldusula 6.06. Monedas y usos de fondos. (a) El monto del Finan-
ciamiento se desembolsard en délares de los Estados Unidos de América o
su equivalente en otras monedas de los recursos de capital interregional
del Banco, para pagar bienes y servicios de origen externo y para los
otros propésitos que se indican en este Contrato.

(b) 8S6lo podrdn usarse los recursos del Financiamiento para el pago
de bienes y servicios originarios de los territorios de los paises miem—
bros del Banco.

Cliusula 6.07. Costo del Programa. El costo total del Programa se
estima en el equivalente de setenta y cinco millones de ddlares de los
Estados Unidos de América (US$75.000.000).

Cldusula 6.08. Recursos adicionales. (a) El monto de los recursos
adicionales que, conforme al Articulo 6.04 de las Normas Generales, el
Prestatario se compromete a aportar oportunamente para la completa e in-
interrumpida ejecucién del Programa se estima en quince millones de ddéla-
res de los Estados Unidos de América (US$15.000.000) o su equivalente en
otras monedas de libre convertibilidad, sin que esta estimacidén implique
limitacién o reduccién de la obligacién del Prestatario. Para computar
la equivalencia en dSlares se seguird la regla seflalada en el inciso (a)
del Articulo 3.04 de las Normas Generales. ’

(b) El Banco podrd reconocer como parte de la contribucién nacional,
los gastos efectuados o que se efectden en el Programa mediante créditos
formalizados por el Prestatario con los beneficiarios a partir del 31 de
octubre de 1983 y hasta la fecha del Contrato, siempre que se hayan cum-—
plido requisitos sustancialmente andlogos a los establecidos en el Con-
trato.

Cldusula 6.09. Informe de evaluacién. El Prestatario presentard al
Banco a los doce meses a partir de la vigencia del Contrato y a los vein-
ticuatroc meses a partir de la fecha del dltimo desembolso del Financia-
miento, respectivamente, informes de evaluacidn de acuerdo con la metodo-
logia y pautas referidas en la Seccién III del Anexo A.

Cldusula 6.10. Fondo de reactivacién industrial. El Prestatario se
compromete a asignar a través del Fondo a que se refiere el inciso (a)(i)
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de la Cliusula 4.02 las recuperaciones provenientes de los créditos para
la adquisicién de bienes e insumos importados otorgados con los recursos
del Programa, en divisas de libre convertibilidad, salvo que después de
dos afios contados a partir de la vigencia del contrato el Banco y el
Prestatario acuerden dejar sin efecto esta obligacién.

Clausula 6.11. Tasa del interés de los subpréstamos. Durante la
ejecucién del programa, el prestatario, por un lado, y el Banco, por el
otro, deberian rever periddicamente la tasa de interés de los subprésta-
mos. El prestatario, si fuera necesario, tomaria medidas apropiadas,
congruentes con las politicas econdmicas del pais, para armonizar las ta-
sas de interés de los subpréstamos con el objetivo de politica contempla-
do por el Banco.

Cldusula 6.12. Referencia a las Normas Generales. Las estipulacio-
nes concernientes a la disposicidén general sobre ejecucidén del Programa,
precios utilizacidén de bienes y recursos adicionales constan en el Capitu-
lo VI de las Normas Generales.

CAPITULO VII

Registros, Inspecciones e Informes

Cliusula 7.01. Registros, inspecciones e informes. El1 Prestatario
se compromete a que se lleven los registros, se permitan las inspecciones
y se suministren los informes y estados financieros, de conformidad con
las disposiciones establecidas en el Capitulo VII de las Normas Generales.

Cljusula 7.02. Recursos para inspeccidn y vigilancia generales. Del
monto del Financiamiento se destinard el equivalente de seiscientos mil
délares de los Estados Unidos de América (US$600.000) para cubrir la co-
misién del Banco para inspeccidén y vigilancia generales. Dicha suma seri
desembolsada en cuotas trimestrales y en lo posible iguales, para que in-
grese a la cuenta del Banco sin necesidad de solicitud del Prestatario.

Cliusula 7.03. Auditorias. En relacién con lo establecido en el Ar-
ticulo 7.03(b) y (c) de las Normas Generales, los estados financieros del
Programa, descritos en el subinciso (a)(iii), de dicho Articulo 7.03 se
presentaridn con dictimenes de la Superintendencia de Bancos durante la
vigencia de este Contrato.

CAPITULO VIII

Disposiciones Varias

Cliusula 8.0l1. Vigencia del Contrato. Las partes dejan constancia
de que este Contrato entra en vigencia a partir de la fecha de su sus-
cripcidn.
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Clausula 8.02. Terminacidn. E1 pago total del Préstamo y de los in-
tereses y comisiones darid por concluido el Contrato y todas las obliga-
ciones que de &1 se deriven.

Clausula 8.03. Validez. Los derechos y obligaciones establecidos en
el Contrato son vilidos y exigibles de conformidad con los términos en &1l
convenidos, sin relacidn a legislacidn de pais determinado.

Cliusula 8.04. Comunicaciones. Todo aviso, solicitud, comunicacidn
o notificacidn que las partes deban dirigirse en virtud del Contrato se
efectuardn por escrito y se consideraridn realizados desde el momento en
que el documento correspondiente se entregue al destinatario en la res-
pectiva direccidn que enseguida se anota, a menos que las partes acuerden
por escrito de otra manera.

Del Prestatario:
Direccidén postal:

Banco de Guatemala
70. Av. 22-01 Zona 1
Guatemala, Guatemala

Direccidn cablegrafica:
GUATEBANCO
(Para asuntos relacionados con la ejecucidn del Programa y el servicio
del Préstamo)
Direccidn postal:
Banco de Guatemala
7o0. Av. 22-01 Zona 1
Guatemala, Guatemala

Direccidn cablegrifica:

GUATEBANCO

Del Banco:
Direccidén postal:
Banco Interamericano de Desarrollo
808 17th Street, N.W.

Washington, D.C. 20577
EE. UU.
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Direccidén cablegrifica:

INTAMBANC
WASHINGTON D.C.

CAPITULO IX
Arbitraje

Clausula 9.01. Cliusula compromisoria. Para 1la solucidén de toda
controversia que se derive del Contrato y que no se resuelva por acuerdo
entre las partes, éstas se someten incondicional e irrevocablemente al
procedimiento y fallo del Tribunal de Arbitraje a que se refiere el Capi-
tulo IX de las Normas Generales.

EN FE DE LO CUAL, el Prestatario y el Banco, actuando cada uno por
medio de su representante autorizado, firman el Contrato en dos ejempla-
‘res de igual tenor en Washington, Distrito de Columbia, Estados Unidos de
América, el dia arriba indicado.

BANCO INTERAMERICANO DE DESARROLLO

/£/ Antonio Ortiz Mena

Antonio Ortiz Mena
Presidente

BANCO DE GUATEMALA

/f/ Carlos Humberto Alpirez Pérez

Carlos Humberto Alpirez Pérez
Presidente
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PARTE SEGUNDA

NORMAS GENERALES

CAPITULO I

Aplicacién de las Normas Generales

Artfculo 1.01. Aplicacidén de las Normas Generales. Las polfticas conte-
nidas en estas Normas Generales se aplican a los respectivos Contratos de
Préstamo que el Banco Interamericano de Desarrollo acuerde con sus prestata-
rios y por tanto, su articulado constituye parte integrante de este Contrato.

CAPITULO II

Definiciones

Artfculo 2.0l1. Definiciones. Para los efectos de los compromisos con-
tractuales, se adoptan las siguientes definiciones:

(a)
(b)

(¢)

)
(e)

(£)

(g)

(h)

"Banco" significa el Banco Interamericano de Desarrollo.

"Contrato" significa el conjunto de Estipulaciones Especiales, Normas

_Generales y Anexos.

“"Cuenta Central de Monedas" significa la cuenta en la que el Banco
contabiliza, tanto en términos de las unidades monetarias como de su
equivalencia en d6lares de Estados Unidos de América, todos los desem-
bolsos y/o amortizaciones del Préstamo y de los otros préstamos tal
como el Banco determine periédicamente, en monedas que no sean la del
pafs del respectivo Prestatario.

"Directorio"” significa el Directorio Ejecutivo del Banco.

"Egtipulaciones Especiales" significa el conjunto de cldusulas que
componen la Parte Primera del Contrato.

"Financiamiento" significa los fondos que el Banco conviene en poner
a disposicién del Prestatario para contribuir a la realizacidén del
Proyecto.

"Garante" significa la parte que garantice las obligaciones que con-
trae el Prestatario.

"Moneda que no sea la del pafs del Prestatario' significa la moneda
de un pafs distinto del Prestatario; los Derechos Especiales de Giro
del Fondo Monetario Internacional; y cualquier otra unidad de cuenta
que represente la obligacidn del servicio de deuda con respecto al
monto del producto de un empréstito del Banco.



(1)

()

(k)

(1)

(m)

(n)

(o)

(p)
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"Normas Generales" significa el presente documento, adoptado por el
Banco con fecha lro. de julio de 1982.

"Organismo Ejecutor" significa la entidad encargada de ejecutar el
Proyecto.

"Plan de Ejecucién del Proyecto" (PEP) significa el mecanismo de in-
formacidn compuesto por el conjunto de plames de caridcter técnico,

financiero, institucional y legal para observar el seguimiento del
Proyecto con base a los informes trimestrales de progreso.

"Préstamo’” significa los fondos que se desembolsen con cargo al Fi~-
nanciamiento.

"Prestatario" significa la parte en cuyo favor se pone a disposiciém
el Financiamiento.

"Proyecto" significa el Proyecto o Programa para el cual se ha
otorgado el Financiamiento.

"Unidad de Cuenta" significa la unidad financiera como medio de ex-
presar las obligaciones de amortizacién de principal y pago de inte-
reses en términos de equivalencia al délar de los Estados Unidos de
América pendientes de pago en las diferentes monedas contabilizadas
en la Cuenta Central de Monedas.

"Walor de Unidad de Cuenta" significa el valor en délar de los Estados
Unidos de América de una Unidad de Cuenta, calculado por la divisién
del saldo adeudado de todas las monedas acreditadas en la Cuenta Cen-

tral de Monedas a la apertura de un determinado dfa, basado sobre el
tipo de cambio efectivo al cierre del dfa anterior, entre el total

del saldo adeudado en Unidades de Cuenta a la apertura en tal dfa de-
terminado.

CAPITULO III

Amortizacién, Intereses y Comisién de Crédito

Artfculo 3.0l. Amortizacién. El Prestatario pagard las cuotas del Prés-
tamo en las fechas determinadas en la tabla de amortizacién que el Banco le
entregard una vez efectuado el dltimo desembolso, elaborada de acuerdo con las
Estipulaciones Especiales y las siguientes reglas:

(a)

(b)

Si el dltimo desembolso del Financiamiento ocurriera en los primeros
o en los dltimos 5 dfas de un mes, excepto en los meses de junio o
diciembre, el primer pago al Banco deberd establecerse con fecha 6 6
24, respectivamente, del sexto mes a contarse de la fecha del referi-
do desembolso.

Si el dltimo desembolso ocurriera entre el 1 y el 15 de diciembre o
entre el 1 y el 15 de junio, la fecha del primer pago al Banco serd
el 24 de mayo o el 24 de noviembre siguiente, respectivamente.
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(¢) Si el dltimo desembolso ocurriera entre el 16 y el 30 de junio o en-
tre el 16 y el 31 de diciembre, la fecha del primer pago al Banco se-
r4d el 6 de enero o el 6 de julio siguiente, respectivamente.

Artfculo 3.02. Comisién de crédito. (a) Sobre el saldo no desembolsado
del Financiamiento que no sea en moneda del pais del Prestatario, &ste pagard
una comisién de crédito del 1-1/4% por afio, que empezard a devengarse a los
sesenta (60) dias de la fecha del Contrato.

(b) Esta comisidén se pagar4d en d6lares de los Estados Unidos de América
en las mismas fechas estipuladas para el pago de los intereses conforme a lo
previsto en las Estipulaciones Especiales.

(¢) Esta comisidén cesard de devengarse en todo o parte, segin sea el ca-
so, en la medida en que: (i) se hayan efectuado los respectivos desembolsos;
(ii) haya quedado total o parcialmente sin efecto el Financiamiento segun los
"Articulos 3.14 y 4.05 de estas Normas Generales o por lo que se establezca en
las Estipulaciones Especiales; o (iii) se hayan suspendido los desembolsos
conforme al Artfculo 5.01 de estas Normas Generales.

Art{fculo 3.03. C4lculo de los intereses y de la comisién de crédito. los
intereses y la comisién de crédito se calcularén en relacién al ndmero de
dfas, tomando como base el nUmero exacto de dfas del afio correspondiente.

Articulo 3.04. Desembolsos y pagos de amortizaciones e intereses en mone-
da nacional. (a) Las cantidades que se desembolsen en la moneda del pais del
Prestatario se aplicardn, en la fecha del respectivo desembolso, al Financia-
miento, por el equivalente en d6lares de los Estados Unidos de América que
razonablemente determine el Banco, para cuyo efecto se utilizar4 en la fecha
del desembolso el tipo-de cambio en que el Banco contabilice en sus activos la
respectiva moneda, o en su caso, el tipo de cambio que corresponda al entendi-
miento vigente entre el Banco y el respectivo pais miembro para los efectos de
mantener el valor de su moneda en poder del Banco.

(b) Los desembolsos del Financiamiento que se efectden en la moneda del
pais del Prestatario se contabilizardn y adeudardn por su equivalente en d§la-
res de los Estados Unidos de Amé€rica a la fecha del respectivo desembolso, y
el pago de las amortizaciones e intereses deber4 hacerse en los vencimientos
correspondientes en dicha moneda desembolsada.

Articulo 3.05. Tipo de cambio. (a) Para los efectos de pagos al Banco de

montos desembolsados en la moneda del pafs del Prestatario deberdn aplicarse
las siguientes normas:

(i) La equivalencia de esta moneda con relacién al délar de los
Estados Unidos de Amé€rica se calculard de acuerdo con el tipo
de cambio que corresponda al entendimiento vigente entre el
Banco y el respectivo pais miembro para los efectos de mante-
ner el valor de la moneda, conforme lo establece la Seccién 3
del Articulo V del Convenio Constitutivo del Banco.



(ii)

(1ii)

(iv)

(v)

(vi)

De no existir em vigor un entendimiento entre el Banco y el
respectivo pafs miembro sobre el tipo de cambio que debe apli-
carse para los efectos de mantener el valor de su moneda en
poder del Banco, éste tendr& derecho a exigir que para los fi-
nes de pago de amortizacidn e intereses se aplique el tipo de
cambio que en esa fecha se utilice por el Banco Central del
pafs miembro o por el correspondiente organismo monetario para
vender d6lares de los Estados Unidos de América a los residen-
tes en el mismo, que no sean entidades gubernamentales, para
efectuar las siguientes operaciones: (a) pago por concepto de
capital e intereses adeudados; (b) remesa de dividendos o de
otros ingresos provenientes de inversiones de capital en el
pafs; y (c) remesa de capitales invertidos. Si para estas
tres clases de operaciones no hubiere el mismo tipo de cambio,
se aplicard el que sea mfs alto, es decir el que represente un
mayor nimero de unidades de la moneda del pafs respectivo por
délar de los Estados Unidos de América.

Si en la fecha en que deba realizarse el pago no pudiere apli-
carse la regla antedicha por inexistencia de las operaciones
mencionadas, el pago se har4 sobre la base del mds reciente
tipo de cambio efectivo utilizado dentro de los treinta (30)
dfas anteriores a la fecha del vencimiento.

Si no obstante la aplicacidén de las reglas anteriores no pu-~
diere determinarse el tipo de cambio a emplearse para los fi-
nes de pago o si surgieren discrepancias en cuanto a dicha de-~
terminacién, se estard en estas materias a lo que resuelva el
Banco tomando en consideracidn las realidades del mercado cam-
biario en el respectivo pafs miembro.

Si por incumplimiento de las reglas anteriores el Banco consi-
dera que el pago efectuado en la moneda correspondiente ha si-~
do insuficiente, deberd comunicarlo de inmediato al Prestatario
para que éste proceda a cubrir la diferencia dentro del plazo
mdximo de treinta (30) dfas de recibido el aviso. Si, por el
contrario, la suma recibida fuese superior a la adeudada, el
Banco procederd a hacer la devolucidn de los fondos en exceso
dentro del plazo méximo de treinta (30) dfas.

En caso de pago atrasado el Banco podr4 exigir que se aplique
el tipo de cambio que rija al momento del pago.

(b) Para los fines de determinar la equivalencia en ddlares de los Esta-
dos Unidos de América de un gasto que se efectde en la moneda del pafs del
Prestatario, se utilizard el tipo de cambio aplicable en la fecha del respec-
tivo gasto siguiendo la regla sefialada en el inciso (a)(i) del presente Ar-

tfculo.

Artfculo 3.06. Desembolsos vy amortizaciones en monedas convertibles. (a)
las cantidades desembolsadas en una moneda que no sea la del pafs del Presta-
tario se aplicardn al Financiamiento, y los pagos de amortizacidén serdn acre-
ditados al Préstamo en términos de Unidades de Cuenta, calculados mediante la
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divisién del equivalente en délar de Estados Unidos da América de cada tran-
saccién entre el Valor de Unidad de Cuenta vigente en las fechas en que los
respectivos desembolsos se efectuaron y pagos de amortizacién se recibieron.
El saldo adeudado del Préstamo en cualquier momento serd denominado en equiva-
lente de délar de Estados Unidos de América, calculado mediante la multiplica-
cién del saldo adeudado del Préstamo en Unidades de Cuenta en dicho momento
por el Valor de Unidad de Cuenta vigente en tal momento.

(b) Las cantidades desembolsadas en dichas monedas ser4n contabilizadas
en la Cuenta Central de Monedas, tanto en las unidades de tales monedas como
en su equivalencia en délares de Estados Unidos de América a la fecha del de-
sembolso. Asimismo, al efectuarse cada pago de amortizacidn del Préstamo, las
sumas pagadas en esas monedas serdn deducidas de la Cuenta Central de Monedas
en la fecha de pago.

Artfculo 3.07. Pagos de amortizaciones e intereses en monedas converti-
bles. (a) La parte del Préstamo que no sea en moneda del pafs del Prestatario
deberd pagarse en los vencimientos correspondientes y en la moneda que el Ban-
co especifique; siempre que el total de las cantidades ya especificadas a los
prestatarios como pagaderas de los préstamos en dicha moneda y adn no amorti-
zadas, no exceda el saldo adeudado en tal moneda en dicha Cuenta Central de
Monedas.

(b) La porciém del Préstamo que no sea en moneda del pafs del Prestatario
y los intereses sobre dicha porcién del Préstamo a pagarse en una fecha deter-
minada, en cualquier moneda especificada, ser4 en el equivalente de Unidad de
Cuenta de tal porcidn del Préstamo y de dicho intereses multiplicado por am-
bos (i) el Valor de Unidad de Cuenta, y (ii) el tipo de cambio entre dicha
moneda y el dSlar de los Estados Unidos de América, vigentes en la fecha indi-
cada en la respectiva carta de cobro al Prestatario o, opcién del Banco, en la
fecha de vencimiento de dicho pago.

(c) Se pagarédn los intereses sobre la porcién del Préstamo que no sea en
la moneda del pafs del Prestatario, en la moneda o monedas que el Banco, opor-
tunamente, especifique. Los pagos de intereses serdn acreditados en Unidades
de Cuenta, calculados mediante la divisién de los intereses pagados en el
equivalente de d6lar de Estados Unidos de América entre el Valor de Unidad de
Cuenta vigente en la fecha en que dicho pago se haya recibido por el Banco.

Artfculo 3.08. Valoracién de monedas convertibles. Siempre que sea nece-
sario determinar el valor de una moneda que no sea la del pafs del Prestatario
en funcién de otra, a los efectos del Contrato de Préstamo, tal valor ser4 el
que razonablemente fije el Banco. El Banco podrd fijar un valor al monto de
monedas acreditadas en la Cuenta Central de Monedas que represente el producto
de un empréstito del Banco (la moneda prestada), en la medida necesaria para
que refleje la obligacién del Banco de hacer el servicio del empréstito con
respecto a dicho monto; y, no obstante lo dispuesto en el Artfculo 3.07(a), el
Banco para los efectos del pago de la cuota de amortizacién del Préstamo, pue-
de especificar otra moneda que el Banco necesite para pagar el empréstito y,

en tal caso, el monto equivalente de la moneda prestada seri deducida de la
Cuenta Central de Monedas.

Artfculo 3.09. Participaciones. (a) En cualquier momento antes de la
terminacién del Contrato, el Banco podrd ceder a otras instituciones publicas




o privadas, a tftulo de participaciones y en la medida que tenga a bien, los
derechos correspondientes a cualquier parte de las obligaciones pecuniarias del

Prestatario provenientes del Contrato. El Banco informard inmediatamente al
Prestatario sobre cada participacién.

(b) Se podrdn acordar participaciones con respecto a cualquiera de: (i)
las cantidades del Préstamo que se hayan desembolsado previamente a la cele-
bracién del acuerdo de participacién, o (ii) las cantidades que estén pendien-
tes de desembolsos con cargo al Financiamiento en el momento de celebrarse el
acuerdo de participacién.

(c¢c) Las participaciones que se acuerden después de que se haya finalizado
el desembolso del Financiamiento se sujetardn a la tabla de amortizacidén en-
tregada al Prestatario en conformidad con las Estipulaciones Especiales.

(d) Las participaciones que se acuerden con anterioridad a la finaliza-
cién de los desembolsos se sujetarin a una tabla de amortizacién provisional
que preparard el Banco y entregard al Prestatario y al participante basada en
la hipétesis de que se hubiere desembolsado el monto total del Financiamiento,
de que los cargos al Prestatario en Unidades de Cuenta se hubierenm efectuado a
un Valor de Unidad de Cuenta corriente, y de que el dltimo desembolso hubiere
ocurrido en la fecha final seflalada para los desembolsos en las Estipulaciones
Especiales. En tanto se hayan efectuado o se efectden desembolsos que incidan
en una o mfs participaciones, el Prestatario estar4 obligado a efectuar pagos
de acuerdo con la tabla provisional de amortizacién a pesar de cualquier atra-
so en los desembolsos u otro cambio de circunstancias. Cuando se haya entre-
gado la tabla de amortizaciém definitiva de acuerdo con las Estipulaciones Es-
peciales, &€sta deberd incluir las cuotas de la tabla provisional en la medida
que sea necesario para cubrir las participaciones acordadas, y para el saldo
del Préstamo se establecerdn los términos requeridos a fin de asegurar que se
amortice dicho saldo en las cuotas semestrales, consecutivas y en lo posible
iguales, necesarias en relacidn con la fecha respecto de la cual se haya en-
tregado la tabla definitiva.

(e) Los pagos de los intereses as{ como de las cuotas de amortizacién se
efectuardn en dicha moneda o monedas que el Banco especifique de acuerdo con
las disposiciones de los incisos (a) y (¢) del Artfculo 3.07 de estas Normas
Generales y la comisién de crédito se pagard de acuerdo con lo previsto en el
inciso (b) del Artfculo 3.02 de estas Normas Generales. Dichos pagos deberdn
ser hechos al Banco para que éste los transfiera al respectivo participante.

(£) En cualquier momento antes de la terminacién del Contrato, el Banco
podrd, con la previa conformidad del Prestatario, redenominar cualquier parte
de las obligaciones pecuniarias del Prestatario provenientes del Comntrato en
términos de un nUmero fijo de unidades de una moneda o monedas especificadas
de manera que el Banco pueda ceder a otras instituciones pdblicas o privadas,
a tftulo de participaciones y en la medida que tenga a bien,y los derechos co-=
rrespondientes a dicha parte de las obligaciones pecuniarias del Prestatario
provenientes del Contrato. El mimero de unidades de moneda de tal participa-
cién se deducird de la Cuenta Central de Monedas en la fecha de la participa-
cién y la obligacién del Prestatario en el pertinente vencimiento del Préstamo
serd modificada de (i) una suma de Unidades de Cuenta calculada en el equiva-
lente en délar de los Estados Unidos de América en dicha fecha, de las unidades
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de moneda dividida entre el Valor de Unidad de Cuenta prevaleciente en tal fe-
cha a (ii) un nimero fijo de unidades de la moneda o monedas especificadas.

El Banco informard inmediatamente al Prestatario sobre cada participacién. Se
aplicardn los incisos (b), (c), (d) y (e) de este Artfculo a las participacio-
nes otorgadas bajo este inciso (f), excepto que, no obstante las disposiciones
del inciso (e), los pagos de los intereses asf como las cuotas de amortizacién
se efectuardn en la moneda especificada en la cual la participacién fue efec-

tuada.

Artfculo 3.10. Lugar de los pagos. Todo pago deberd efectuarse en la
oficina principal del Banco en Washington, Distrito de Columbia, Estados Uni-
dos de América, a menos que el Banco designe otro lugar o lugares para este
efecto, previa notificacién escrita al Prestatario.

Artfculo 3.11. Recibos. A solicitud del Banco, el Prestatario suscribir4
y entregard al Banco, a la finalizacién de los desembolsos, el recibo o recibos
que representen las sumas desembolsadas.

Artfculo 3.12. Imputacidén de los pagos. Todo pago se imputard en primer
término a la comisién de crédito, luego a los intereses exigibles y, de exis-
tir un saldo, a las amortizaciones vencidas de capital.

Artfculo 3.13. Pagos anticipados. Previa notificacién escrita al Banco
con no menos de cuarenta y cinco (45) dfas de anticipacién, el Prestatario po-
dr4 pagar en fecha aceptable al Banco cualquier parte del Préstamo antes de su
vencimiento, siempre que no adeude suma alguna por concepto de comisién de
crédito y/o intereses exigibles. Todo pago parcial anticipado, salvo acuerdo
escrito en contrario, se imputard a las cuotas de capital pendientes en orden
inverso a su vencimiento.

Artfculo 3.14. Renuncia a parte del Financiamiento. El Prestatario, de
acuerdo con el Garante, si lo hubiere, mediante aviso por escrito enviado al
Banco, podr4 renunciar su derecho a utilizar cualquier parte del Financiamiento
que no haya sido desembolsada antes del recibo del aviso, siempre que dicha
parte no se encuentre en alguna de las circunstancias previstas en el Artfculo
5.03 de estas Normas Generales.

Artfculo 3.15. Vencimiento en dfas feriados. Todo pago o cualquier otro
acto que de acuerdo con el Contrato debiera llevarse a cabo en sdbado, o en
dfa que sea feriado segin la ley del lugar en que deba ser hecho, se entender4
vdlidamente efectuado en el primer dfa h4bil inmediato siguiente, sin que en
tal caso proceda recargo alguno.

Artfculo 3.16. Consolidacién de Cuentas Centrales de Monedas. Cuando el
capital ordinario y el capital interregional del Banco queden fusionados, de
acuerdo con lo previsto en la Secciém a(ii) del Artfculo XII del Convenio Cons-
titutivo del Banco, los saldos de monedas de la Cuenta Central de Monedas que
contabiliza los préstamos financiados con cargo a los recursos del capital or-
dinario y los saldos de monedas de la Cuenta Central de Monedas relativa a los
préstamos financiados con cargo a los recursos del capital interregional del
Banco, se consolidardn en una sola Cuenta Central de Monedas, la cual podr4
ser la Cuenta Central de Monedas relativa al capital ordinario, la Cuenta
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Central de Monedas relativa al capital interregional o una nueva Cuenta Central
de Monedas, efectuindose los ajustes correspondientes en la respectiva Cuenta
Central de Monedas, en el Valor de Unidad de Cuenta y en el saldo de Unidad de
Cuenta. Esos ajustes no afectardn la equivalencia en dSlares de los Estados
Unidos de América, de los saldos deudores de cualesquiera préstamos que ellos

tuvieren a la fecha de consolidacién de las Cuentas Centrales de Monedas.

CAPITULO IV

Normas Relativas a Desembolsos

Articulo 4.0l. Condiciones previas al primer desembolso. El primer de-
sembolso a cuenta del Financiamiento estd condicionado a que se cumplan a sa-
tisfaccién del Banco los siguientes requisitos:

(a) Que el Banco haya recibido uno o mds informes juridicos fundados que
establezcan, con seflalamiento de las pertinentes disposiciones cons-
titucionales, legales y reglamentarias, que las obligaciones contrai-
das por el Prestatario en el Contrato y las del Garante en el Contra-
to de Garantia en su cago, son vdlidas y exigibles. Dichos informes
deberdn cubrir, ademds, cualquier consulta juridica que el Banco ra-
zonablemente estime pertinente.

(b) Que el Prestatario, por si o por medio del Organismo Ejecutor en su
caso, haya designado uno o wds funcionarios que puedan representarlo
en todos los actos relacionados con la ejecucién del Contrato y que
haya hecho llegar al Banco ejemplares auténticos de las firmas de di-
chos representantes. Si se designaren dos o mds funcionarios, co-
rresponderd al Prestatario seflalar si los designados podrdn actuar
separada o conjuntamente.

(¢) Que se haya demostrado al Banco que se han asignado los recursos su-
ficientes para atender, por lo menos durante el primer aflo calenda-
rio, a la ejecucidén del Proyecto de acuerdo con el calendario de in-
versiones mencionado en el inciso siguiente.

(d) Que el Prestatario, por si o por medio del Organismo Ejecutor en su
caso, haya presentado al Banco: (1) Cuando se prevea el uso del me-
canismo de informacidén PEP: (i) la actualizacidn del Plan de Ejecu-
cién del Proyecto (PEP) acordado con el Banco, siguiendo los linea-
mientos que seflale el Banco y que sirva de base para la elaboracién y
evaluacién de los informes de progreso a que se refiere el subinciso
(a)(i) del Articulo 7.03 de estas Normas Generales, y (ii) en adicidn
a otras informaciones que el Banco pueda razonablemente solicitar de
acuerdo con el Contrato, un cuadro de origen y aplicacidén de fondos
en el que conste el calendario de inversiones detallado, de acuerdo
con las categorias de inversién indicadas en el Anexo A del Contrato,
y el seflalamiento de los aportes anuales necesarios de las distintas
fuentes de fondos con los cuales se financiari el Proyecto. Cuando
sé prevea en el Contrato el reconocimiento de gastos anteriores a su
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firma se deber4 incluir un estado de las inversiones y, de acuerdo
con los objetivos del Financiamiento, una descripcién de las obras
realizadas en el Proyecto, o una relacidén de los créditos formaliza-
dos, segin sea el caso, hasta una fecha inmediata anterior al informe.

(2) Cuando no se prevea el uso del mecanismo de informacién PEP, un
informe inicial preparado de acuerdo con los lineamientos que seflale
el Banco y que sirva de base para la elaboraciém y evaluacién de los
informes siguientes de progreso a que se refiere el subinciso (a)(i)
del Artfculo 7.03 de estas Normas Generales. En adicién a otras in-
formaciones que el Banco pueda razonablemente solicitar de acuerdo
con el Contrato, el informe inicial deberd comprender: (i) un plan
de realizacién del Proyecto, incluyendo, cuando no se tratara de un
programa de concesién de créditos, los planos y especificaciones ne-
cesarios a juicio del Banco; (ii) un calendario o cronograma de tra-
bajo o de concesidén de créditos, como sea del caso; y (iii) un cuadro
de origen y aplicacién de fondos en el que consten el calendario de
inversiones detallado, de acuerdo con las categorfas de inversién in-
dicadas en el Anexo A del Contrato, y el seflalamiento de los aportes
anuales necesarios de las distintas fuentes de fondos con los cuales
se financiard el Proyecto. Cuando se prevea en el Contrato el reco-
nocimiento de gastos anteriores a su firma el informe inicial deberd
incluir un estado de las inversiones y, de acuerdo con los objetivos
del Financiamiento, una descripcién de las obras realizadas en el
Proyecto o una relacidén de los créditos formalizados, segin sea del
caso, hasta una fecha inmediata anterior al informe.

~(e) Que el Organismo Ejecutor haya presentado al Banco el plan, cat4logo
0 cédigo de cuentas a que hace referencia el Articulo 7.0l de estas
Normas Generales.

Articulo 4.02. Requisitos para todo desembolso. Para que el Banco efec-
tde cualquier desembolso ser4 menester: (a) que el Prestatario o el Organismo
Ejecutor en su caso, haya presentado por escrito una solicitud de desembolso y
que, en apoyo de dicha solicitud, se hayan suministrado a satisfaccién del
Banco los pertinentes documentos y demds antecedentes que éste pueda haberle
requerido; y (b) que no haya surgido alguna de las circunstancias descritas en
el Artficulo 5.01 de estas Normas Generales.

Articulo 4.03. Desembolsos para cooperacidén técnica. Si las Estipulacio-
nes Especiales contemplaran financiamiento de gastos para cooperacidn técnica,
los desembolsos para ese propdsito podrdn efectuarse una vez que se hayan cum-
plido los requisitos establecidos en los incisos (a) y (b) del Articulo 4.0l y
en el Articulo 4.02 de estas Normas Generales.

Articulo 4.04. Desembolsos para inspeccién y vigilancia. El Banco podrd
efectuar los desembolsos correspondientes a la comisidén de inspeccidn y vigi-
lancia generales contemplada en las Estipulaciones Especiales, sin necesidad
de solicitud por el Prestatario o por el Organismo Ejecutor en su caso, y una
vez que se hayan cumplido las condiciones previas para el primer desembolso.




-10 -

Artfculo 4.05. Plazo para cumplir las condiciones previas al primer desem~-
bolso. Si dentro de los ciento ochenta (180) dfas a partir de la vigencia del
Contrato, o de un plazo mds amplio que las partes acuerden por escrito, no se
cumplieren las condiciones previas al primer desembolso establecidas en el Ar-
ticulo 4.01 de estas Normas Generales y en las Estipulaciones Especiales, el
Banco podrd pomer término al Contrato dando al Prestatario el aviso correspon-
diente.

Artfculo 4.06. Procedimiento de desembolso. EIl Banco podrd efectuar de-
sembolsos con cargo al Financiamiento: (a) girando a favor del Prestatario
las sumas a que tenga derecho conforme al Contrato; (b) haciendo pagos por
cuenta del Prestatario y de acuerdo con €1 a otras instituciones bancarias;
(c) constituyendo o renovando el anticipo de fondos a que se refiere el Ar-
t{fculo 4.07 siguiente; y (d) mediante otro método que las partes acuerden por
escrito. Cualquier gasto bancario que cobre un tercero con motivo de los de-
sembolsos serd por cuenta del Prestatario. A menos que las partes lo acuerden
de otra manera, sSlo se hardn desembolsos en cada ocasidn por sumas no infe-~
riores al equivalente de cincuenta mil d6lares de los Estados Unidos de Amé-
rica (US$50.000).

Articulo 4.07. Anticipo de fondos. Con cargo al Financiamiento y cumpli-
dos los requisitos previstos en los Articulos 4.0l y 4.02 de estas Normas Ge-
nerales y los que fueran pertinentes de las Estipulaciones Especiales, el Ban-
co podrd adelantar recursos del Financiamiento para establecer, ampliar o re-
novar el anticipo de fondos por los montos que se determinen siempre que se
justifique debidamente la necesidad de que se anticipen recursos del Financia-
miento para cubrir los gastos relacionados con la ejecucién del Proyecto fi-
nanciables con tales recursos, de acuerdo con las disposiciones del Contrato.
Salvo expreso acuerdo entre las partes, el monto del anticipo de fondos no ex-
cederd del 102 del monto del Financiamiento. El Banco podr4 renovar total o
parcialmente este anticipo, -8i asf se le solicita justificadamente, a medida
que se utilicen los recursos y siempre que se cumplan los requisitos del Ar-
ticulo 4.02 de estas Normas Generales y los que se establezcan en las Estipu-
laciones Especiales. La constitucidén y renovacidén del anticipo de fondos se
considerardn desembolsos para todos los efectos del Contrato.

Articulo 4.08. Disponiblidad de moneda nacional. El Banco estard obliga-
do a entregar al Prestatario por concepto de desembolso en la moneda de su
pais las sumas correspondientes a dicha moneda solamente en la medida en que
el respectivo depositario del Banco la haya puesto a su efectiva disposicién.

CAPITULO V

Suspensién de Desembolsos y Vencimiento Anticipado

Artficulo 5.0l1. Suspensién de desembolsos. El Banco, mediante aviso es-
crito al Prestatario, podrd suspender los desembolsos, si surge y mientras
subsista, alguna de las circunstancias siguientes:
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(a) El retardo en el pago de las sumas que el Prestatario adeude por ca-
pital, comisiones e intereses o por cualquier otro concepto, segin el
Contrato o cualquier otro contrato de préstamo celebrado entre el
Banco y el Prestatario.

(b) El incumplimiento por parte del Prestatario de cualquier otra obliga-
¢ién estipulada en el o los Contratos suscritos con el Banco para fi-
nanciar el Proyecto.

(c) El retiro o suspensién como miembro del Banco del pais en que el Pro-
yecto debe ejecutarse.

(d) En el supuesto de que: (i) el Prestatario o el Organismo Ejecutor, en
su caso, sufrieren una restriccién de sus facultades legales o si sus
funciones o patrimonio resultaren sustancialmente afectados; o (ii)
se introdujere alguna enmienda, sin la conformidad escrita del Banco,
en las condiciones cumplidas emergentes de la Resolucidén aprobatoria
del Financiamiento y que fueron condiciones b4sicas para la suscrip-
cién del Contrato o en las condiciones b4sicas cumplidas previamente
a la aprobacién de dicha Resolucién, el Banco tendrd derecho a re-
querir una informacién razonada y pormenorizada del Prestatario a fin
de apreciar si el cambio o cambios pudieran tener un impacto desfavo-
rable en la ejecucidn del Proyecto. S6lo después de oir al Prestata-
rio y de apreciar sus informaciones y aclaraciones, o en el caso de
falta de manifestacién del Prestatario, el Banco podr4 suspender los
desembolsos si juzga que los cambios introducidos afectan sustancial-
mente y en forma desfavorable al Proyecto o hacen imposible su ejecu-
cidn.

(e) El incumplimiento por parte del Garante, si lo hubiere, de cualquier
obligacién estipulada en el Contrato de Garantia.

(£) Cualquier circunstancia extraordinaria que a juicio del Banco y no
tratidndose de un Contrato con la Repiblica como Prestatario, haga im-
probable que el Prestatario pueda cumplir las obligaciones contraidas
en el Contrato, o que no permita satisfacer los propésitos que se tu-
vieron en cuenta al celebrarlo.

Artfculo 5.02. Terminacién o vencimiento anticipado. Si alguna de las
circunstancias previstas en los incisos (a), (b), (¢) y (e) del Artfculo ante-
rior se prolongare mds de sesenta (60) dfas, o si la informacién a que se re-
fiere el inciso (d), o las aclaraciones o informaciones adicionales presenta-
das por el Prestatario o por el Organismo Ejecutor, en su caso, no fueren sa-
tisfactorias, el Banco podr4 poner término al Contrato en la parte del Finan-
ciamiento que hasta esa fecha no haya sido desembolsada y/o declarar vencido y
pagadero de inmediato la totalidad del Préstamo o una parte de &1, con los in-
tereses y comisiones devengados hasta la fecha del pago.

Articulo. 5.03. Obligaciones no afectadas. No obstante lo dispuesto en
los Art{fculos 5.0l y 5.02 precedentes, ninguna de las medidas previstas en es-
te Capitulo afectard: (a) las cantidades sujetas a la garantia de una carta
de crédito irrevocable; y (b) las cantidades que el Banco se haya comprometido
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especfficemente por escrito con el Prestatario o el Organismo Ejecutor, en su
caso, a suministrar con cargo a los recursos del Financiamiento para hacer pa-
gos a un proveedor de bienes y servicios.

Artfculo 5.04. WNo renuncia de derechos. El retardo por el Banco en el
ejercicio de los derechos acordados en este Capftulo, o el no ejercicio de los
mismos, no podrdn ser interpretados como renuncia del Banco a tales derechos
ni como aceptacién de las circunstancias que lo habrfan facultado para ejerci-

tarlos.

Artfculo 5.05. Disposiciones no afectadas. La aplicacién de las medidas
establecidas en este Capitulo no afectard las obligaciones del Prestatario es-
tablecidas en el Contrato, las cuales quedardn en pleno vigor, salvo en el caso
de vencimiento anticipado de la totalidad del Préstamo, en cuya circunstancia
sélo quedardn vigentes las obligaciones pecuniarias del Prestatario.

CAPITULO VI

Ejecucién del Proyecto

Artfculo 6.01. Disposicidén general sobre ejecucidn del Proyecto. (a) E1
Prestatario conviene en que el Proyecto serd llevado a cabo com la debida di-
ligencia de conformidad con eficientes normas financieras y técnicas y de
acuerdo con los planes, especificaciones, calendario de inversiomes, presupues-
tos, reglamentos y otros documentos que el Banco haya aprobado.

(b) Toda modificacién importante en los planes, especificaciones, calen-
dario de inversiones, presupuestos, reglamentos y otros documentos que el Ban-
co haya aprobado, asi{ como todo cambio sustancial en el contrato o contratos
de bienes y/o servicios que se costeen con los recursos destinados a la ejecu-
cién del Proyecto o en las categorfas de inversiones, requieren el consenti-
miento escrito del Banco.

Artfculo 6.02. Precios y licitaciones. (a) Los contratos de construc-
cién y de prestacién de servicios asi como toda compra de bienes para el Pro-
yecto se hardn a un costo razonable que seri generalmente el precioc mds bajo
del mercado, tomando en cuenta factores de calidad, eficiencia y otros que se-
an del caso.

(b) En la adquisicién de maquinaria, equipo y otros bienes relacionados
con el Proyecto y en la adjudicacién de contratos para la ejecucién de obras,
deber4 utilizarse el sistema de licitacidén pdblica en todos los casos en que
el valor de dichas adquisiciones o contratos exceda del equivalente de cien
mil dSlares de los Estados Unidos de América (US$100.000). Las licitaciones
se sujetardn a los procedimientos que el Banco y el Prestatario acuerden.

Articulo 6.03. Utilizacién de bienes. Los bienes adquiridos con los re-
cursos del Financiamiento deberidn dedicarse exclusivamente para los fines re-
lacionados con la ejecucidén del Proyecto. Ser4 menester el consentimiento ex-
preso del Banco en el caso de que se deseare disponer de esos bienes para otros
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fines excepto en el caso de maquinaria y equipos de construccién utilizados en
la ejecucidén del Proyecto, que podrdn dedicarse a diferentes objetivos después
de terminarse el Proyecto.

_ Artfculo 6.04. Recursos adicionales. (a) El Prestatario deberd aportar
oportunamente todos los recursos adicionales al Préstamo que se necesiten para
la completa e ininterrumpida ejecucién del Proyecto, cuyo monto estimado se
seflala en las Estipulaciones Especiales. Si durante el proceso de desembolso
del Financiamiento se produjera un alza del costo estimado del Proyecto, el
Banco podrd requerir la modificacién del calendario de inversiones referido en
el inciso (d) del Artfculo 4.01 de estas Normas Generales, para que el Presta-
tario haga frente a dicha elevacién.

(b) A partir del afio calendario siguiente a la iniciacién del Proyecto y
durante el perfodo de su ejecucién, el Prestatario deberd demostrar al Banco,
en los primeros sesenta (60) dfas de cada afio calendario, que dispondr4 opor-
tunamente de los recursos necesarios para efectuar la contribucién local al
Proyecto durante el correspondiente aflo.

CAPITULO VII

Registros, Inspecciones e Informes

Artfculo 7.0l. Control interno y registros. El Prestatario u Organismo
Ejecutor, como corresponda, deber4 mantener un adecuado sistema de controles
internos contables y administrativos. El sistema contable deberd estar orga-
nizado de manera que provea la documentacidén necesaria que permita verificar
las transacciones y facilite la preparacién oportuna de los estados financie-
ros e informes. Los registros del Proyecto deberdn ser llevados de manera que
(a) permitan identificar las sumas recibidas de las distintas fuentes; (b)
consignen de conformidad con el catflogo de cuentas que el Banco haya aprobado,
las inversiones en el Proyecto, tanto con los recursos del Préstamo como con
los demds fondos que deban aportarse para su total ejecucién; (c) tengan el
detalle necesario para identificar los bienes adquiridos y los servicios con-
tratados, as{ como la utilizacién de dichos bienes y servicios; y (d) demues-
tren el costo de las inversiones en cada categoria y el progreso de las obras.
Con respecto a programas de crédito, los registros deberdn ademds precisar los
créditos otorgados, las recuperaciones efectuadas y la utilizacién de estas.

Artfculo 7.02. Inspecciones. (a) El Banco podrd establecer los procedi-
mientos de inspeccidén que juzgue necesarios para asegurar el desarrollo satis-
factorio del Proyecto.

(b) El Prestatario y el Organismo Ejecutor, en su caso, deberdn permitir
que los funcionarios, ingenieros y dem4s expertos que envie el Banco inspec-
cionen en cualquier momento la ejecucién del Proyecto, asi como los equipos y
materiales correspondientes y revisen los registros y documentos que el Banco
estime pertinente conocer. En el cumplimiento de su misién tales técnicos de-
berdn contar con la m4s amplia colaboracién de las autoridades respectivas.
Todos los costos relativos a transporte, salario y demds gastos de dichos téc-
nicos del Proyecto serdn pagados por el Banco.
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Artfculo 7.03. Informes y estados financieros. (a) El Prestatario o el
Organismo Ejecutor, como sea del caso, presentard al Banco los informes que se
indican a continuacién, en los plazos que se seflalan para cada uno de ellos:

(1)

(ii)

(iii)

(iv)

(v)

Si estuviera previsto el uso del mecanismo de informacién PEP
para el Proyecto, dentro de los diez (10) dfas siguientes a
cada trimestre calendario, los informes relativos a la ejecu-~
cién del Proyecto conforme con las normas que sobre el parti-
cular le envie el Banco al Organismo Ejecutor.

Caso que no estuviera previsto el uso del mecanismo de infor-
macién PEP, dentro de los sesenta (60) dfas siguientes a cada
semestre calendario o en otro plazo que las partes acuerden,
los informes relativos a la ejecucién del Proyecto conforme a
las normas que sobre el particular le envie el Banco al Orga-
nismo Ejecutor.

Los demds informes que el Banco razonablemente solicite res-
pecto a la inversién de las sumas prestadas, a la utilizaciénm
de los bienes adquiridos com dichas sumas y al progreso del
Proyecto.

Dentro de los ciento veinte (120) dfas siguientes al cierre de
cada ejercicio econémico del Organismo Ejecutor, comenzando
con el ejercicio en que se inicie el Proyecto y durante el pe-
riodo seflalado en las Estipulaciones Especiales, tres ejempla-
res de los estados financieros e informacidén financiera com-
plementaria, al cierre de dicho ejercicio, relativos a la to-
talidad del Proyecto. )

Dentro de los ciento veinte (120) dfas siguientes al cierre de
cada ejercicio econémico del Prestatario, salvo que déste sea
la Repdblica o el Banco Central, comenzando con el ejercicio
en que se inicie el Proyecto y mientras subsistan las obliga-
ciones del Prestatario de conformidad con el Contrato, tres
ejemplares de sus estados financieros al cierre de dicho ejer-
cicio e informacién financiera complementaria relativa a esos
estados.

Dentro de los ciento veinte (120) dfas siguientes al cierre de
cada ejercicio econémico del Organismo Ejecutor, comenzando

con el ejercicio en que se inicie la ejecucién del Proyecto y
durante el periodo seflalado en las Estipulaciones Especiales,
tres ejemplares de los estados financieros e informacién finan-
ciera complementaria del Organismo Ejecutor, cuando €ste no
tuviere también la condicién de Prestatario y asi se establez-
ca en las Estipulaciones Especiales.

(b) Los estados y documentos descritos en los subincisos (a)(iii), (iv) y
(v), cuando corresponda, deberdn presentarse con dictamen de la entidad audi-
tora que se seflale en las Estipulaciones Especiales del Contrato y de acuerdo
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con requisitos satisfactorios al Banco. El Prestatario o el Organismo Ejecu-
tor, como corresponda, deberd autorizar a la entidad auditora para que pueda
proporcionar al Banco la informacidén adicional que éste razonablemente le so-
’licite en relacién con los estados financieros e informes de auditorfa emiti-
dos.

(c) En los casos en que el dictamen esté a cargo de un organismo oficial
de fiscalizacidén y éste no pudiere efectuar su labor de acuerdo con requisitos
satisfactorios al Banco o dentro de los plazos arriba mencionados, el Organis-
mo Ejecutor o el Prestatario, como corresponda, contratard los servicios de
una firma de contadores pdblicos independiente aceptable al Banco. Asimismo,
podrd utilizarse los servicios de una firma de contadores pdblicos indepen-
diente, si las partes contratantes asf lo acuerdan. Siempre que se contrate
una firma de contadores pdblicos independiente, los honorarios correrén por
cuenta del Prestatario o del Organismo Ejecutor.

Artfculo 7.04. Actualizacién del Plan de Ejecucién del Proyecto (PEP).
Si estuviera previsto el uso del mecanismo de informacién PEP para el Proyec-
to, el Organismo Ejecutor deberd actualizar a solicitud del Banco y en forma
satisfactoria a éste, el PEP con base en los informes trimestrales referidos
en el subinciso (a)(i) del Art{culo 7.03 anterior.

CAPITULO VIII

Disposicién sobre Gravémenes

Articulo 8.0l. Compromiso sobre gravdmenes. En el supuesto de que el
Prestatario conviniera en establecer algin gravamen especffico sobre todo o
parte de sus bienes o0 rentas como garantia de una deuda externa, habr4 de
constituir al mismo tiempo un gravamen que garantice al Banco, en un pie de
igualdad y proporcionalmente, el cumplimiento de las obligaciones pecuniarias
derivadas del Contrato. Sin embargo, la anterior disposicién no se aplicar4:
(i) a los gravdmenes sobre bienes adquiridos para asegurar el pago del saldo
insoluto del precio, y (ii) a los gravdmenes pactados en operaciones bancarias
para garantizar el pago de obligaciones cuyos vencimientos no sean mayores de
un afio de plazo. En caso de que el Prestatario sea un pais miembro, la expre-
8ién '"bienes o rentas" se refiere a toda clase de bienes o rentas que perte-
nezcan al Prestatario o a cualquiera de sus dependencias que no sean entidades
auténomas con patrimonio propio.

CAPITULO IX

Procedimiento Arbitral

Articulo 9.01. Composicién del Tribunal. (a) El Tribunal de Arbitraje se
compondrd de tres miembros, que serdn designados en la forma siguiente: uno,

por el Banco; otro, por el Prestatario; y un tercero, en adelante denominado
el "Dirimente'", por acuerdo directo entre las partes, o por intermedio de los
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respectivos 4rbitros. Si las partes o los 4rbitros no se pusieren de acuerdo
con respecto a la persona del Dirimente, o si una de las partes no pudiera de-
signar &rbitro, el Dirimente serd designado a peticidén de cualquiera de las
partes por el Secretario General de la Organizacién de los Estados Americanos.
Si una de las partes no designare 4rbitro, éste serd designado por el Dirimen-
te. Si alguno de los 4rbitros designados o el Dirimente no quisiere o no pu-
diere actuar o seguir actuando, se procederd a su reemplazo en igual forma que
para la designacién original. El sucesor tendrd las mismas funciones y atri-
buciones que el antecesor.

(b) Si la controversia afectare tanto al Prestatario como al Garante, si
lo hubiere, ambos serdn considerados como una sola parte y por comsiguiente,
tanto para la designacién del 4rbitro como para los demds efectos del arbitra-
je, deberdn actuar conjuntamente.

Art{culo 9.02. 1Iniciacién del procedimiento. Para someter la controver-
sia al procedimiento de arbitraje, la parte reclamante dirigird a la otra una
comunicacién escrita exponiendo la naturaleza del reclamo, la satisfaccién o
reparacién que persigue y el nombre del drbitro que designa. La parte que hu-
biere recibido dicha comunicacién deberd, dentro del plazo de cuarenta y cinco
(45) dfas, comunicar a la parte contraria el nombre de la persona que designe
como 4rbitro. Si dentro del plazo de treinta (30) dfas contados desde la en-
trega de la comunicacién referida al reclamante, las partes no se hubieren
puesto de acuerdo en cuanto a la persona del Dirimente, cualquiera de ellas
podr4d recurrir ante el Secretario General de la Organizacién de los Estados.
Americanos para que éste proceda a la designacién.

Artfculo 9.03. Constitucién del Tribunal. E1 Tribumal de Arbitraje se
constituird en Washington, Distrito de Columbia, Estados Unidos de América, en
la fecha que el Dirimente designe y, coanstituido, funcionard en las fechas que
fije el propio Tribumal.

Artfculo 9.04. Procedimiento. (a) El Tribumal sélo tendr4 competencia
para conocer de los puntos de la controversia. Adoptard su propio procedi-
miento y podrd por propia iniciativa designar los peritos que estime necesa-
rios. En todo caso, deberd dar a las partes la oportunidad de presentar expo-
siciones en audiencia.

(b) El Tribumal fallar4 en conciencia, basdndose en los términos del Con-
trato y pronunciard su fallo ain en el caso de que alguna de las partes actude
en rebeldia.

(¢) El fallo se hard constar por escrito y se adoptard con el voto con-
currente de dos miembros del Tribunal por lo menos; deberd dictarse dentro del
plazo aproximado de sesenta (60) dfas a partir de la fecha del nombramiento
del Dirimente, a menos que el Tribunal determine que por circunstancias espe-
ciales e imprevistas debe ampliarse dicho plazo; serd notificado a las partes
mediante comunicacidén suscrita cuando menos por dos miembros del Tribunal; de-
berd cumplirse dentro del plazo de treinta (30) dfas a partir de la fecha de
la notificacidn; tendrd mérito ejecutivo y no admitird recurso alguno.
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Artfculo 9.05. Gastos. Los honorarios de cada 4rbitro serdn cubiertos
por la parte que lo hubiere designado y los honorarios del Dirimente serdn cu-
biertos por ambas partes en igual proporcién. Antes de constituirse el Tribu-
nal, las partes acordardn los honorarios de las demds personas que de mutuo
acuerdo convengan que deben intervenir en el procedimiento de arbitraje. Si
el acuerdo no se produjere oportunamente, el propio Tribunal fijar4d la compen-
sacidén que sea razonable para dichas personas tomando en cuenta las circuns-
tancias. Cada parte sufragard sus costos en el procedimiento de arbitraje,
pero los gastos del Tribunal serdn sufragados por las partes en igual propor-
cién. Toda duda respecto a la divisién de los gastos o a la forma en que de-
ban pagarse serd resuelta sin ulterior recurso por el Tribunal.

Artfculo 9.06. Notificaciones. Toda notificacién relativa al arbitraje o
al fallo serd hecha en la forma prevista en el Contrato. Las partes renuncian
a cualquier otra forma de notificacién.




II.

ITI.

ANEXO A

DESCRIPCION DEL PROGRAMA

Objetivo y Descripcién

El Programa tiene por objeto cooperar en la reactivacién del sector
industrial de Guatemala, mediante el financiamiento a corto plazo de 1la
importacidn de materias primas, bienes semielaborados, empaques, repues-
tos y materiales sujetos a desgaste para empresas del sector privado y,
a mediano y largo plazo, de activos fijos.

Los recursos del Programa serdn canalizados a los beneficiarios elegi-
bles por intermedio de Instituciones Financieras Intermediarias (IFIS)
que pertenecen al sistema bancario comercial existente, a través de una
cuenta especial denominada "Fondo de Reactivacién Industrial, Préstamo
No. 128/IC-GU", que se estableceri en el Banco de Guatemala.

Costo y Financiamiento

El costo total del Programa ha sido estimado en el equivalente de
US$75.000.000, de acuerdo al siguiente detalle:

(en millones de US$)

Banco  BG Total %
Capital de trabajo y
activo fijo 59.4 15.0 74.4 99,2
Inspeccién y Vigilancia 0.6 - _0.6 0,8
TOTAL 60.0 15.0 75.0 100,0
PORCENTAJES —552 —;0% Iaai _____

Evaluacién del Programa

La evaluacidn del Programa se realizarad sobre la base de los datos obte-
nidos de los proyectos financiados con los recursos del Programa. E1
procedimiento que se utilizari se presenta a continuacidn:

(a) A los 12 meses a partir de la vigencia del contrato el prestatario
presentari evaluaciones del impacto del Programa. Para estos efec-—
tos, las solicitudes de créditos deberan contener datos mids recien-
tes, sobre las variables econdmicas que se indican a continuacidn:

128/1C-GU



(b)

(c)

(d)

(i) produccidn;
(ii) ventas;
(iii) wvalores de exportacibn e importacidn;

(iv) valores de inventario de productos terminados, productos en
proceso de fabricacibn y materias primas; y

(v) empleos y salarios por niveles de calificaciéng
(vi) wvalor del "stock™ de capital y nivel de capacidad utilizada.

Al término de los 12 meses de la fecha del otorgamiento del crédito
el beneficiario presentard al prestatario, por intermedio de las
IFIS, la informacidén actual sobre las mismas, la cual seri compara-
da con la original. Esta informacidn serd presentada al Banco en
el mismo momento que este disponible.

Dentro de 24 meses de la fecha del Gltimo desembolso, el prestata-
rio presentari para cada firma el cdlculo del costo econfémico de
generar o ahorrar una divisa de acuerdo con la siguiente metodolo-
gia:

Para un grupo de productos industriales se calculari la relacidn de
los costos econdmicos de los factores e insumos nacionales utiliza-
dos en la produccidén de dicho producto y las divisas netas genera-
das o ahorradas (divisas que obtiene el pais por la exportacidén o
sustitucién de importaciones menos divisas que gasta el pais por
los insumos importados o que se dejan de exportar necesarios para
generar tal produccidén). Los factores o insumos nacionales utili-
zados deberan valorarse a precios econdémicos, asi como las divisas
generadas o ahorradas.

Informacién sobre Cambios de politica econbmica

En adicidén a la informacidn a que se refiere el parrafo (a), el
prestatario presentarid informacidn relativa a los cambios de poli-
tica econdmica en el sector industrial ocurridos desde la aproba-
cién de la operacién, haciendo énfasis en las politicas relaciona-
das con el comercio exterior (tarifas, restricciones cuantititati-
vas, etc.), politica de precios y subsidios, tasas de interés, ta-
sas de cambio y sistema de incentivos. Asimismo, se seflalardn las
politicas que se esperan adoptar en el corto y mediano plazo en re-
lacidén al sector industrial.

128/1C-GU



BANCO INTERAMERICANQ DE DESARROLLO
APARTADO POSTAL 935

CABLES: INTAMBANC
GUATEMALA, C. A.

FGU-C-3142/83
24 de Noviembre de 1983

Licenciado

Ariel Rivera Irias

Director de Financiamiento Externo
Ministerio de Finanzas Piblicas
Ciudad

Ref.: Préstamo 128/IC-GU. Programa de Reac-—
tivacidn Industrial.

Estimado Licenciado Rivera:

Confirmando la conversacidn sostenida por el sefior Victor Corddn con
nuestro Subrepresentante, Lic. Guzmadn Aguilar de Ancos, tenemos el
agrado de enviarle adjunto a la presente, un ejemplar del Contrato de
Préstamo 128/IC-GU, Programa de Reactivacidn Industrial.

Con este motivo, hacemos propicia la ocasidn para reiterar al Sefior
Director, las muestras de nuestra consideracidn,

- ,
Norman ’S. MacLean
Representante
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Anexo: (1)
Contrato de Préstamo
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