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CONVENIO DE PRESTAMO dentro de

los objetivos de la Alianza para el
Progreso, fechado el dia treinta de
abril de 1974, entre el Gobierno

de la Repiblica de Guatemala ('Pres-
tatario") y los Estados Unidos de
Anérica, actuando por medio de la
AGENCIA PARA EL DESARROLLO INTER-
NACIONAL ("AID™).

ARTICUIO I

El Préstamo

SECCION 1.01, El Préstamo. La AID
conviene en otorgar al Gobierno de
Guatemala (E1 Prestatario) un
préstamo dentro de los objetivos

de la Alianza para el Progreso, de
acuerdo con el Acta de Ayuda al
Exterior de los Estados Unidos de
América de 1961 y sus enmiendas,
por una cantidad que no excederd

de cuatro millones quinientos mil
délares de los Estados Unidos
($4,500,000) ("E1 Préstamo"”) para
asistir al Prestatario para llevar
a cabo el Proyecto referido en 1la
Seccidén 1.02 ("E1l Proyecto™) del
presente documento. E1 Préstamo

se usard exclusivamente para finan-
ciar los costos en moneda de los
Estados Unidos ("Costos en DSlares™)
v 1los costos en moneda local del
Mercado Comidn Centroamericano ("Cos=-
tos en Moneda Local™), de bienes

y servicios requeridos para el Pro-
yecto., E1 monto agregado de desem-
bolsos dentro del Préstamo se
denominard en adelante "El
Principal.™

LOAN AGREEMENT, in furtherance of
the Alliance for Progress, dated
the 30th day of April, 1974,
between the Government of the Re-
public of Guatemala ("Borrower®)

-and the United States of America,

acting through the Agency for
International Development ("AID"),

ARTICLE I
The Loan

SECTION 1.01. The Loan. AID agrees
to lend to Borrower in furtherance
of the Alliance for Progress and
pursuant to the Foreign Assistance
Act of 1961, as amended, an amount
not to exceed FOUR MILLION FIVE
HUNDRED THOUSAND United States
dollars ($4,500,000) ("Loan") to
assist Borrower in carrying out the
Project referred to in Section 1.02
("Project™). The Loan shall be
used exclusively to finance the Unitec
States dollar costs ("Dollar Costs™)
and Central American Common Market
Local Currency costs ('"Local
Currency Costs'™) of goods and serv-
ices required for the Project.

The aggregate amount of disburse-
ments under the Loan is hereinafter
referred to as "Principal.”™



SECCION 1.02. E1 Proyecto. EL pro-
yecto ayudard a aumentar la produc-
tividad rural e ingresos de los pe-
quefios agricultores; completar la
formacién de federaciones de coope-
rativas viables, efectivas y auté-
nomas;  estimular la actividad
econdmica dentro de los grupos de
pequefios agricultores que se encuen-
tran en una fase pre-cooperativa;

y contribuir al desarrollo de una
infraestructura financiera rural

en Guatemala.

El Préstamo se canalizard por medio
del Banco Nacional de Desarrollo
Agricola (BRNDESA) del Gobierno de
Guatemala, a federaciones de coope-
rativas y fundaciones para efectuar
subpréstamos e inversiones.

El proyecto se describe mds amplia-
mente en el Anexo I que se adjunta,
y el cual puede ser modificado por
acuerdo mutuo de las partes dentro
del alcance del Proyecto, por escri-
to, por medio de Cartas de Ejecucidn
emitidas por el representante auto-
rizado de la AID y aprobado por
escrito por el representante auto-
rizado del Prestatario.

ARTICUIO IT

Términos de Pago, Intereses y Proce-
dimientos de Pago

SECCION 2.01. Intereses, E1 Pres-
tatario pagard @ 1a ALD en concepto
de intereses el dos por ciento

(2%) anual durante los diez afios
siguientes a la fecha del primer
desembolso; y subsiguientemente una
tasa del tres por ciento (3%) anual
sobre el saldo pendiente del Prin-
cipal y sobre cualquier suma adeu-
dada por concepto de intereses ven-
cidos. Los intereses sobre saldos

SECTION 1.02. The Project. The
project is to assist in increasing
the rural productivity and income
of small farmers; complete the
formation of viable, effective and
autonomous cooperative federationsj
stimulate economic activity among
small farmer groups in a pre-
cooperative stage; and contribute
to the development of a rural
financial infrastructure in Guate-
mala.

The loan shall be channeled through
the borrower's National Agricultural
Development Bank (BANDESA) to
cooperative federations and founda-
tions for sublending and investments.

The Project is more fully described
in Annex I, attached hereto, which
annex may be modified in writing

by the mutual agreement of the
parties within the scope of the
Project as set forth in this sec-
tion by Implementation Letters
issued by the authorized represen-
tatives of AID and approved in
writing by the authorized represen-
tatives of Borrower.

ARTICLE II

Terms of Repayment, Interest and
Payment Procedures

SECTION 2.01. Interest. Borrower
shall pay to AID interest which
shall accrue at the rate of two
percent (2%) per annum for ten (10)
years following the date of the
first disbursement hereunder and at
the rate of three percent (3%) per
annum thereafter on the outstanding
balance of Principal and on any due
and unpaid interest. Interest on
the outstanding balance shall accrue



pendientes se calculardn desde 1
fecha de cada desembolso de confor-
midad con lo que se determine en

la Seccidén 7.04 y deberdn pagarse
semestralmente. E1 interés se
computard con base en un afic de

365 dias. E1 primer pago deberd
efectuarse seis (6) meses después
del primer desembolso en la fecha
que determine la AID.

SECCION 2.,02. Amortizaciones. E1
Prestatario cancelarda a la AID el
Principal en un témino de cuaren-
ta (40) afios a contar de la fecha
del primer desembolso, en sesenta

y un (61) pagos semestrales aproxi-
madamente iguales que incluirdn
principal e intereses. La primera
amortizacidn del Principal serd
pagadera nueve afios y medio después
de la fecha en que venza el primer
pago de intereses, de acuerdo con
la Seccidén 2.01. Ia AID proporcio-
nard al Prestatario un calendario
de amortizaciones calculado de
acuerdo con lo estipulado en esta
Seccidn despuds de que se haya
verificado el desembolso final

del Préstamo.

SECCION 2.03. Aplicacién, Moneda
y Lugar de Pago. Todos los pagos
de Principal e intereses derivados
de este Préstamo deberdn hacerse
en ddlares de los Estados Unidos y
serdn aplicados, primero al pago
de intereses vencidos y luego a la
amortizacidén del Principal. Todos
los pagos deberdn hacerse a la
Agencia para el Desarrollo Inter-
nacional, AID, Washington D.C.
20523 Atencidn: Cajero, y se con-
siderardn efectuados cuando sean
recibidos por la Oficina del
Cajero.

from the date of each respective
disbursement as such date is defined
in Section 7.04 and shall be payable
semi-annually. Interest shall be
computed on the basis of a 365-day
year. The first payment of interest
shall be due and payable no later
than six (6) months after the first
disbursement hereunder, on a date

to be specified by AID.

SECTION 2.02. Repayment. Borrower
shall repay to AID the Principal
within forty (40) years from the
date of the first disbursement
hereunder in sixty-one approximately
equal semi-annual installments of
Principal and interest. The first
installment of Principal shall be
payable nine and one-half (9%) years
after the date on which the first
interest payment is due in accord-
ance with Section 2.01. AID shall
provide Borrower with an amortiza-
tion schedule in accordance with
this Section after the final dis-
bursement under the Loan.

SECTION 2.03. Application,
Currency and Place of Payment. All
payments of interest and Principal
hereunder shall be made in United
States dollars and shall be applied
first to the payment of interest due
and then to the repayment of Prin-
cipal. Except as AID may otherwise
specify in writing, all such pay-
ments shall be made to the Agency
for International Development,
Washington, D.C., 20523, U.S5.A. -
Attention: Cashier, and shall be
deemed made when received by the
Office of the Cashier.




SECCION 2.04. Pagos Anticipados.

Al estar pagados todos los intere-
ses vencidos y cubiertos los reem-
bolsos pendientes, el Prestatario
podrd pagar anticipadamente, sin re-
cargos, todo o parte del Principal.
Cualquier pago anticipado serd apli-
cado a la amortizacidén del Princi-
pal en orden inverso a su venci-
miento. '

SECCION 2.05. Renegociacidn de los
Téminos del Préstamo. De conformi-
dad con los compromisos de los Es-
tados Unidos de América y de los
otros signatarios del Acta de Bogo-
td y de la Carta de Punta del Este
para forjar la Alianza para el Pro-
greso, el Prestatario conviene en
negociar de mutuo acuerdo con la
AID, en la fecha o fechas en que
dicha Agencia lo solicite, un ade-
lanto en las fechas de pago del
Préstamo, en caso de que se pro-
duzca un mejoramiento significativo
en la posicidn y perspectivas
financieras y econdmicas internas

y externas de Guatemala, tomando

en consideracidén las necesidades

de capital de Guatemala y de los
otros signatarios del Acta de
Bogotd y de la Carta de Punta del
Este.

ARTICULO TIIT

Condiciones Previas al Desembolso

SECCION 3.01. Condiciones Previas
al Desembolso Inicial. Previo al
primer desembolso O a la emisidn de
la Primara Carta de Compromiso,

el Prestatario, excepto que la AID
convenga en otra cosa por escrito,
proporcionard a la AID, en foma y
sustancia satisfactoria, lo
siguiente:

SECTION 2.04. Prepayment. Upon
payment of all interest and refunds
then due, Borrower may prepay,
without penalty, all or any part

of the Principal. Any such pre-
payment shall be applied to the
installments of Principal in the
inverse order of their maturity.

SECTION 2.05. Renegotiation of
the Terms of the Loan. In light
of the undertakings of the United
States of America and the other
signatories of the Act of Bogotd
and the Charter of Punta del Este
to forge an Alliance for Progress,
Borrower agrees to negotiate with
AID, at such time or times as RID
may request, an acceleration of
repayment of the Loan in the event
that there is any significant
improvement in the internal and
external economic and financial
position and prospects of the Repu-
blic of Guatemala, taking into
consideration the relative capital
requirements of the Republic of
Guatemala and of the other signa-
tories of the Act of Bogotd and
the Charter of Punta del Este.

ARTICLE IIT

Conditions Precedent to Disbursement

SECTION 3,01. Conditions Precedent
to Initial Disbursement. Prior to

the first disbursement under the
Loan, or the issuance of the

first Commitmént Document under the
Loan, Borrower shall, except as

AID may otherwise agree in writing,
furnish to AID in form and substance
satisfactory to RID:



(a) Una constancia extendida por el
Procurador General de la Nacidn de
Guatemala, o por otro funcionario
gubernamental aceptable a la AID,
de que este Convenio ha sido debi-
damente autorizado y/o ratificado,
por el Prestatario y que el mismo
constituye una obligacién legal

del Prestatario de acuerdo con
todos sus términos.

(b) Los nombres de las personas
autorizadas que representardn al
Prestatario de conformidad con la
Seccidn 9.02 asi como ejemplares
auténticos de sus respectivas
firmas.

(¢) Una copia del contrato de fidei-
comiso entre el Prestatario y BAN-
DESA que cubra la utilizacidn de

los fondos disponibles en virtud

de este Convenio.

(d) Una copia de b politica cre-
diticia del BANDESA que haya sido
aprobada por la Junta Directiva
de BANDESA, y que se refiera al
uso de los fondos provenientes
del Préstamo.

(e) Una copia de los planes de
desembolso de BANDESA en lo que
respecta a los fondos del préstamo
disponibles en virtud de este
documento.

SECCION 3.02. Condiciones Previas
a los Sub-Préstamos. Previo al
desembolso de fondos del Préstamo
al Prestatario para sub-préstamos

a federaciones y fundaciones, el
Prestatario deberd enviar a la AID,
en fomna y sustancia satisfactorias
a la misma, los convenios de Prés-
tamo firmados entre BANDESA y las
mencionadas federaciones y fundacio-
nes, de conformidad con la politica

(a) An opinion of the Procurador
General de Guatemala or of other
counsel acceptable to AID, that

this Agreement has been duly autho-
rized and/or ratified by and execut-
ed on behalf of Borrower, and that
it constitutes a valid and legally
binding obligation of Borrower in
accordance with all of its terms.

(b) A statement of the names of
the persons holding or acting in
the offices of Borrower specified
in Section 9.02 and a specimen
signature of each person specified
in such statement.

(c¢) A copy of the trust fund agree-
ment between Borrower and BANDESA
covering the use of the funds made
available under this Agreement.

(d) A copy of BANDESA's lending

policy as approved by the Board

of Directors of BANDESA relating
to the use of the Loan funds.

(e) A copy of BANDESA's disbursement
plans with respect to the Loan funds
made available hereunder.

SECTION 3.02., Conditions Precedent
to Relending. Prior to the dis-
bursement of any Loan funds to
Borrower for relending to federa-
tions and foundations, Borrower shall
submit to AID, in form and substance
satisfactory to RID, executed loan
agreements between BANDESA and said
federations and foundations in
conformity with the lending policy
and disbursement plans of BANDESA




crediticia y los planes de desembolso
del BANDESA aprobados por la AID
segin lo estipula la Seccidén 3.01

(d) y (e) anterior.

SECCION 3.03. Fechas Finales para
Cumplir con las Condiciones Previas
al Desembolso. Si dentro de los
noventa (90) dias siguientes a la
fecha de publicacidn de este Conve-
nio en el Diario de Centro América

o en cualquier fecha posterior que
la AID convenga por escrito, las
condiciones especificadas en la
Seccidén 3.01 no han sido satisfechas,
la AID, podrd dar por finalizado
este Convenio dando aviso por escri-
to al Prestatario. Al ser entrega-
do este aviso, este Convenio y
todas las obligaciones que se
deriven del mismo quedardn sin
efecto.

SECCION 3.04. Notificacidn de 3Sa-
tisfacecidén de las Condiciones Pre-
vias al Desembolso. La AID deberd
notificar al Prestatario, al deter-
minarlo, que las condiciones previas
al desembolso especificadas en las
Secciones 3.01 y 3.02 han sido
satisfechas.

ARTICULO IV

Convenios y Garantias Generales

SECCION 4.01. Ejecucidén del Pro-
yecto. E1 Prestatario se compromete:

(a) A llevar a cabo el proyecto
con la debida diligencia y eficien-
cia, y de conformidad con las prdc-
ticas adecuadas financieras, admi-
nistrativas y técnicas.

Project.

approved by AID in accordance with
Section 3.01 {(d) and (e) above.

SECTION 3.03. Terminal Dates for
Meeting Conditions Precedent to
Disbursement. If all of the condi-
tions specified in Section 3.01
shall not have been met within S0
days from the date that the ratifi-
cation of this Agreement is publish-
ed in the Diario de Centro America
or such later date as AID may agree
to in writing, AID, at its option,
may terminate this Agreement by
giving written notice to the Bor-.
rower. Upon the giving of such
notice this Agreement and all obliga-
tions of the parties hereunder shall

“terminate.

SECTION 3.04. Notification of
Meeting of Conditions Precedent to
Disbursement. AID shall notify the
Borrower upon determination by AID
that the conditions precedent to
disbursement specified in Sections
3.01 and 3.02 have been met.

ARTICLE IV

General Covenants and Warranties

SECTION 4.01. Execution of the

(a) Borrower shall carry out the
Project with due diligence and
efficiency, and in conformity with
sound financial, administrative and
technical practices.



(b) A que se lleve a cabo el pro-
yecto de conformidad con los planos,
contratos, calendarios y otros
arreglos, y con todas las modifica-
ciones a los mismos, aprobados por
la AID de conformidad con este
Convenio,

SECCION 4.02. Fondos y Recursos

a ser Proporcionados por el Pres-
tatario. Ll Prestatario proporcio-
nard cuando sea necesario las con-
tribuciones en especie que se deta-
llan en el Anexo I, Seccidén E.,
necesarias para la puntual y efec-
tiva ejecucidn del Proyecto, vy
todos los fondos que sean necesa-
rios para el reembolso de impuestos
tal y como se estipula en la Sec-
cidén 4.05.

-

SECCION 4.03, Consultoria Continua.
El Prestatario y la AID cooperaran
mutuamente para que los objetivos
de este Préstamo sean logrados.

Con este fin, el Prestatario y la
AID deberdn de tiempo en tiempo,

a solicitud de cualquiera de 1las
partes, intercambiar opiniones por
medio de sus representantes con
respecto al progreso del Proyecto,
el cumplimiento por las partes de
sus respectivas obligaciones en
este Convenio, la actuacidén de los
consultores, contratistas, agencias
y suministros comprometidos en el
Proyecto, y otros asuntos rela-
cionados con el mismo.

El efecto del Proyecto sobre el
ambiente natural deberd tomarse
en consideracidn, previo a y du-
rante la ejecucidn del mismec, y la
AID y el Prestatario deberdn coo-
perar para reducir al minimo los
efectos dafiinos sobre el ambiente
natural.

(b) Borrower shall cause the Project
to be carried out in conformity
with all of the plans, contracts,
schedules, and other program docu-
ments, and modifications thereto,
approved by AID pursuant to this
Agreement.

SECTION 4,02, Funds and Other Re-
sources to be Provided by Borrower.
Borrower shall provide promptly

as needed in-kind contributions as
set forth in Annex I, Section E.,
for the punctual and effective
carrying out of the Project, and
such other funds as may be requested
for tax reimbursement as set forth
in Section 4.05.

SECTION 4.03, Continuing Consulta-
tion. Borrower and ALD shall
cooperate fully to assure the pur-
poses of the Loan will be accomplish-
ed. To this end, Borrower, and AID
shall from time to time, at the
request of either party, exchange
views through their representatives
with regard to the progress of the
Project, the performance by Borrower
of its obligations under this Agree-
ment, the performmance of the con-
sultants, contractors, and suppliers
engaged on the Project, and other
matters relating to the Project.

The effect of the Project upon
the natural environment shall be
taken into consideration prior to
and during the implementation of
the Project, and AID and Borrowers
shall cooperate fully to minimize
any harmful effects upon the natural
environment.



SECCION 4.04. Administracién. E1
Prestatario velard por que el Pro-
yecto sea administrado por personas
competentes y con experiencia y
adiestrard a todo el personal que
sea necesario para la ejecucidn del
Proyecto.

SECCION 4,05. Impuestos. Este Con-
venio, el Préstamo o cualquier prue-
ba de endeudamiento amitida en rela-
cidn con este documento, estardn
exonerados de impuestos o gravdmenes
instituidos por las leyes de Guate-
mala. En Caso (&) de que a cual-
quier contratista, incluyendo a
cualquier firma consultora, asi

como al personal de los mismos, y a
la adquisicidn de bienes o servicios
financiados en virtud de este Con-
venio, v (b) en caso de que a
cualesquiera transacciones de compra
de mercaderias financiadas en virtud
de este Convenio, no se le exonere
de impuestos, tarifas, derechos o
cualesquiera otros gravdmenes en
vigor en Guatemala, los mismos debe-
rdn ser pagados o reembolsados por
el Prestatario con fondos que no
provengan del Préstamo y que tampoco
sean parte del aporte del Prestatario
al Proyecto, de acuerdo con lo
prescrito en la Seccidn 4.02 de este
Convenio y 1o que al respecto se
estipule en las Cartas de Ejecucidn.

SECCION 4,06, Utilizacidn de Bienes

‘SECTION 4.05.

SECTION 4.04. Management. Borrower
shall provide qualified and expe-
rienced management for the Project
acceptable to AID, and it shall train
such staff as may be appropriate for
the execution of the Project.

Taxation. This
Agreement, the Loan and any evi-
dence of indebtedness issued in
connection herewith shall be free
from, and the Principal and interest
shall be paid without deduction for
and free from, any taxation or fees
imposed under the laws in effect
within Guatemala. To the extent
that (a) any contractor, including
any personal services contractor or
consulting firm or any personnel of
such a contractor financed hereunder,
and any property or transactions
relating to such contracts and (b)
any commodity procurement transaction
financed hereunder, are not other-
wise exempt from identifiable taxes,
tariffs, duties, and other levies
imposed under the laws in effect in
Guatemala, Borrower shall to the
extent prescribed in and pursuant to
implementation letters pay or reim-
burse the same under Section 4.02 of
this Agreement with funds other than
those provided under the Loan, and
from funds other than those already
committed to the Project by Borrower.

SECTION 4.06. Utilization of Goods

y Servicios. Excepto que la AID
convenga en otra cosa por escrito,
ningdn bien o servicios financiados
de acuerdo con este Convenio de Prés-
tamo deberd usarse para promover O
ayudar a un proyecto de ayuda extran-
jera o actividad asociada con, o fi-
nanciada por, cualquier pafs que no
esté incluido en el Cédigo 935 del
Libro de Cddigos Geogrdficos de la
BID en vigor en la fecha de tal
utilizacidn.

and Services. Except as AID may
otherwise agree in writing, no goods
or services financed under the Loan
shall be used to promote or assist
any foreign aid project or activity
associated with or financed by any
country not included in Code 935 of
the AID Geographic Code Book as in
effect at the time of such use.




SECCION 4,07. Informacidén Sobre
Hechos o Circunstancias Materiales.
El Prestatario hace constar y garan-
tiza que todos los hechos y cir-
cunstancias sobre los cuales ha
informado o ha hecho que se infor-
me & la AID en el curso de la
obtencién de este Préstamo, son
exactos y completos, y que ha
informado con exactitud y comple-
tamente sobre todos los hechos y
circunstancias que podrian afectar
materialmente al Proyecto y el
cumplimiento de sus obligaciones
bajo este Convenio. E1l Prestatario
informard prontamente a la AID de
cualesquiera hechos y circunstan-
cias que puedan surgir en adelante
y que puedan afectar materialmente,
0 que sea razonable creer que
podrian afectar materialmente al
Proyecto o al cumplimiento de las
obligaciones del Prestatario dentro
de este Convenio.

SECCION 4.08. Comisiones, Honora-
rios y Otros Pagos.

(a) E1 Prestatario garantiza y
conviene en que en relacidn a 1la
obtencidn de este Préstamo, o al
tomar cualquier medida bajo este
Convenio o con respecto al mismo,
no ha pagado, no pagard, no conven-
drd en pagar, ni de acuerdo con su
mejor saber y entender ninguna otra
persona o entidad ha pagado, pagard
o convendrd en pagar, comisiones,
henorarios, u otros pagos de
cvualquier clase, excepto la compen-
sacién regular a los funcionarios

y empleados del Prestatario o com-
. pensacidén por servicios profesiona-
les, técnicos o servicios profesio-
nales, comparables, bona fide. E1
Prestatario informard prontamente

a la BID sobre cualquier pago o
convenio de pagar tales servicios
profesionales, técnicos ¢ servicios

SECTION 4.07. Disclosure of Material

Facts and Circumstances. Borrower
represents and warrants tha all

facts and circumstances which it has
disclosed to AID or caused to be dis-
closed to AID in the course of ob-
taining the Loan are accurate and
complete and that it has disclosed to
AID accurately and completely, all
facts and circumstances that might
materially affect the Project and

the discharge of its obligations
under this Agreement. The Borrower
shall promptly inform AID of any
facts and circumstances that may
hereafter arise which might material-
ly affect, or which it is reasonable
to believe might materially affect
the Project or the discharge of the
Borrower's obligations under this
Agreement.

SECTION 4.08. Commissions, Fees,
and Other Payments,

(a) Borrower warrants and cove-
nants that in connection with obtain-
ing the Loan or taking any action
under or with respect to this Agree-
ment, it has not paid, and will not
pay or agree to pay, nor to the best
of its knowledge has there heen paid
nor will there be paid or agreed to
be paid by any other person or en-
tity, commissions, fees, or other
payments of any kind, except as
regular compensation to Borrower's
full time officers and employees

or as compensation for bona fide
professional, technical, or compar-
able services. Borrower shall
promptly report to AID any payment
or agreement to pay for such bona-
fide professional, technical, or com-
parable services to which it is a
party or of which it has knowledge



comparables, bona fide, de los
cuales es parte o tiene conoci-
miento (indicando si tal pago ha
sido efectuado o se efectuard sobre
una base contingente), y, si el
monto de tal pago fuera considerado
como irrazonable por la AID, el
mismo serd ajustado en forma satis-
factoria a la AID.

(b)E1l Prestatario garantiza y con-
viene en que ni é1 ni sus funciona-
rios han recibido ni recibirdn

pago en relacidn a la adquisicidn de
bienes y servicios financiados con
este Préstamo, excepto los pagos

de honorarios, impuestos O pagos
similares legalmente establecidos

en Guatemala

SECCION 4.09. Mantenimiento y
Auditoria de Registros. EI
Prestatario mantendrd o velard

PoT que se mantenga, de acuerdo

con sanas prdcticas y principios

de contabilidad, libros y registros
relativos tanto al Proyecto como

a este Convenio. Tales libros y
registros deberdn, sin limitacidn,
ser adecuados y demostrar:

(a) E1l reccibo y uso de los bienes
y servicios adquiridos con fondos
erogados de acuerdo con este
Convenio.

(b) La naturaleza y extensidn de
solicitudes de probables proveedo-
res de bienes y servicios adquiri-
dos: ‘

(¢) lLas bases para la adjudicacidén
de contratos y pedidos a los ofe-
rentes ganadores; vy,

(d) E1 progreso del proyecto.
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(indicating whether such payment has
been made or is to be made on a con-
tingent basis), and if the amount of
any such payment is deemed unreason-
able by AID, the same shall be ad-
justed in a manner satisfactory to
ATD.

(b) Borrower warrants and cove-
nants that no payments have been
or will be received by Borrower or
any official of Borrower in connec-
tion with the procurement of goods
and services financed hereunder,
except fees, taxes, or similar pay-
ments legally established in Guate-
mala.

SECTION 4.09. Maintenance and Audit
of Records. Borrower shall main-
tain, or cause to be maintained, in
accordance with sound accounting
principles and practices consistently
applied, books and records relating
both to the Project and to this Agree-
ment. Such books and records shall,
without limitation, be adequate

to show:

(a) The receipt and use of goods
and services acquired with funds dis-
bursed pursuant to this Agreement;

(b) The nature and extent of soli-
citation of prospective suppliers of
goods and services acquired;

(¢) The basis of the award of
contracts and orders to successful
bidders; and

(d) The progress of the Project.



Tales 1libros y registros deberdn
ser reyunlatmente sumetidos a
auditoria, de acuerdo con las
prdcticas de auditoria adecuadas,
durante aquellos periodos y a los
intervalos que la AID solicite, y
deberdn mantenerse durante cinco
afios después de la fecha del dltimo
desembolso efectuado por la AID,
o0 hasta que todas las cantidades
adeudadas a la AID de acuerdo con
este Convenio hayan sido pagadas,
si esto dltimo ocurriera primero.

SECCION 4.10, Informes., E1 Pres-
tatario dard a 1a AID aquella infor-
macidn e informes relativos al
Préstamo y al Proyecto que le
solicite.

SECCION 4.11. Inspecciones. Los
representantes autorizados de la
AID tendrdn derecho en todo tiempo
razonable de inspeccionar el
Proyecto, la utilizacidn de todos
los bienes y servicios financiados
con el Préstamo, y los libros,
registros y otros documentos del
Prestatario relacionados con el
Proyecto y el Préstamo. EI1 Presta-
tario cooperard con la AID para
facilitar tales inspecciones y
permitird a los representantes

de 1la AID visitar cualguier parte
de Guatemala para cualquier propd-
sito relacionado con el Préstamo.

SECCION 4.12. Asistencia Técnica.
El Prestatario contratard, o propor-
cionard en forma y sustancia satis-
factorias a la AID, en el tiempo que
dure el Proyecto, aquella asistencia
técnica que sea necesaria para ase-
gurar la ejecucidn satisfactoria
del Proyecto.
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Such bocks and records shall be
regularly audited, in accordance
with sound auditing standards, for
such period and at such intervals as
AID may require, and shall be main-
tained for five years after the date
of the last disbursement by AID or
until all sums due AID under this
Ngreement have been paid, whichever
date shall first occur.

SECTION 4.10. Reports. Borrower
shall furnish to AID such informa-
tion and reports relating to the
Loan and to the Project as AID may
request.

SECTION 4.11, 1Inspections. The
authorized representatives of AID
shall have the right at all reason-
able times to inspect the Project,
the utilization of all gocds and
services financed under the Loan,
and Borrower's books, records, and
other documents relating to the Pro-
ject and the Loan. Borrower shall
cooperate with AID to facilitate
such inspections and shall permit
representatives of AID to visit any
part of Guatemala for any purpose
relating to the Loan.

SECTION 4.12. Technical Assistance.
Borrower shall retain or otherwilse
provide, in form and substance sa-
tisfactory to AID, for the duration
of the Project, such technical as-
sistance as may be necessary to
ensure satisfactory implementation
of the Project.




ARTICULO V

Convenios Especiales

SECCION 5.01. Convenios de Sub-
Préstamos con las Instituciones
Recipiendarias.

El Prestatario garantiza que

incluird en todos los convenios

de sub-préstamos con cada una de

las dinstituciones recipiendarias,

que @1 institucidn no podrd incurrir
en endeudamientos que supongan una
posicidn de prioridad sobre los
sub-préstamos de BANDESA concedidos
con fondos del Préstamo de la AID.

SECCION 5.02.
-de BANDESA.
Jas medidas necesarias para asegu-
rar que BANDESA, en caso de efectuar
algin cambio en sus politicas cre-
diticias y programa de desembolso,
solicite por escrito el acuerdo
previo de AID, en 1o que respecta

a los fondos disponibles en virtud
de este Préstamo.

Polftica Crediticia

ARTICULO VI

Compras

SECCION 6.01. Compras Elegibles

en Centro América. A menos que la
AID convenga 1o contrario por es-
crite, los desembolsos efectuados
de acuerdo con la Seccidn 7.02 de-
berdn usarse exclusivamente para fi-
nanciar la adquisicidén de mercade-
rias y servicios necesarios para el
Proyecto, cuya fuente y origen sean
los paises miembros del Mercado Co-
min Centro Americano.
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ARTICLE V

Special Covenants

SECTION 5.01. Sub-Loan Agreements
with Recipient Institutions.

Borrower covenants that it will have
included in all sub-loan agreements
with each of the recipient institu-
tions, that such institution will
not incur any indebtedness which
would assume a priority position

to the proceeds of the AID Loan to
BANDESA received by such institu-
tion pursuant to this Agreement.

SECTION 5.02. BANDESA's Lending

Borrower shall take
measures to assure that BANDESA
shall seek and obtain AID's written
concurrence prior to effecting any
changyes in BANDESA's lending policy
and disbursement plans with respect
to the funds made available under
the Loan.

ARTICLE VI

Procurement

SECTION 6.01. Eligible Procurement
from Central America. Except as AID
may otherwise agree in writing, dis-
bursements made pursuant to Section
7.02 shall be used exclusively to
finance the procurement for the Pro-
ject of goods and services having
both their source and origin in
countries which are members of the
Central American Common Market.



SECCION 6,02. Compras Elegibles,
Excepto que las partes convengan

lo contrario por escrito, y excep-
tuando 1o que se menciona en la
Seccidn 6.08 (c) en cuanto a segu-
ro maritimo, los desembolsos efec-
tuados de acuerdo a la Seccidén 7.01
deberdn usarse exclusivamente para
financiar la compra de mercaderias

y servicios para el Proyecto cuya
fuente y origen sean los paises in-
clufdos en el Codigo 941 del Libro
de Cédigos Geogrdficos de la AID en
efecto al momento de efectuar las
drdenes o pedidos para dichas merca-
derias o servicios; excluyendo a los
paises miembros del Mercado Comin
Centro Americano ("™ercaderias y Ser-
vicios Elegibles™). Todo embarque
maritimo financiado bajo el Préstamo
deberd tener su fuente y origen en
los paises incluidos en el Cédigo 941
del Libro de Cdédigos Geograficos de
la AID en efecto al momento del em-
barque, exceptuando a los paises
miembros del Mercado Comin Centro-
Americano.

SECCION 6.03, Fecha de Elegibili-
dad. Excepto que la AID convenga

1o contrario por escrito, no debe-

rd financiarse con el Préstamo ningin
bien ni servicio que sea adquirido

de acuerdo con pedidos o contratos
formalmente efectuados o ejecutados
antes de la fecha de este Convenio.

SECCION 6.04, Bienes y Servicios
que no sean Financiados con el
Préstamo. los bienes y servicios
adquiridos con motivo del Convenio,
que no sean financiados con este
Préstamo, deberdn ser de origen de
paises incluidos en el CSdigo 935
del Libro de Cddigos Geogrdficos
de la AID que esté en vigor en la
fecha en que se envien los pedidos
para tales bienes y servicios.

13

SECTION 6.02. Other Eligible
Procurement. Except as AID may other-
wise agree in writing, and except

as provided in subsection 6.08 (c)
with respect to marine insurance,
disbursements made pursuant to Section
7.01 shall be used exclusively to
finance the procurement for the Pro-
ject of goods and services having
their source and origin in countries
included in Code 941 of the AID
Geographic Code Book as in effect at
the time orders are placed or
contracts are entered into for such
goods and services, except for the
countries which are members of the
Central American Common Market
("Eligible Goods and Services'™).

All ocean shipping financed under
the Loan shall have both its source
and origin in countries included

in Code 941 of the AID Geographic
Code Book as in effect at the time
of shipment, except for countries
which are members of the Central

Am rican Common Market.

SECTION 6.03. Eligibility Date.
Except as AID may otherwise agree
in writing, no goods or services
may be financed under the Loan
which are procured pursuant to
orders or contracts firmly placed
or entered into prior to the date
of this Agreement.

SECTION 6.04. Goods and Services
not Financed Under the Loan., Goods
and services procured for the Pro-
ject, but not financed under the
Loan, shall have their source and
origin in countries included in

Code 935 of the AID Geographic Code
Book as in effect at the time orders
are placed for such goods and ser-
vices.




SECCION 6.05. Implantacidén de los
Requisitos de Compra. lLas defini-
ciones aplicables a los requisitos
de elegibilidad de las Secciones
6.01, 6.02, y 6.04, deberdn ser es-
tablecidas en detalle en Cartas de
Ejecucidn.

SECCION 6.06. Planos, Especifica-
ciones y Contratos.

(a) Excepto que la AID y el Pres-
tatario convenga lo contrario por
escrito, el Prestatario deberd pro-
porcionar a la AID prontamente des-
pués de su preparacidén, todos los
planos, especificaciones, calenda-
rios, documentos de licitacidn y con-
tratos relacionados con el proyecto,
y las modificaciones a los mismos,
tanto si las mercaderias o servicios

_a que se refieren serdn financiados
con fondos del Préstamo o no.

(b) Excepto que 1la AID y el Pres-
tatario convengan lo contrario por
escrito, todos los planos y espe-
cificaciones proporcionados de a-
cuerdo con la sub-seccidén (a) ante-
rior, deberdn ser aprobados por
escrito por la AID.

(c) Todos los documentos de lici-
tacidén relacionados con la adqui-
sicidn de mercaderias y servicios
financiados dentrc de este Convenio
de Préstamo, deberdn ser aproba-
dos por la AID, por escrito, an-
tes de su emisidn.

(d) Los contratos siguientes fi-
nanciados con el Préstamo deberdn
ser aprobados por la AID, por es-
crito, previo a su ejecucidn:
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SECTION 6.05. Implementation of
Procurement Requirement. The
definitions applicable to the eli-
gibility requirements cf Sections
6.01, 6.02 and 6.04, will be set
forth in detail in Implementation
Letters.

SECTION 6,06,
and Contracts.

‘Plans, Specifications

(a) Except as AID and Borrower may
otherwise agree in writing, Bor-
rower shall furnish to AID promptly
upon preparation, all plans, speci-
fications, schedules, bid documents
and contracts or other arrangements
relating to the Project and any mo-
difications therein, whether or not
the goods and services to which they
relate are financed under the Loan.

(b) Except as AID and Borrower may
otherwise agree in writing, all of
the plans and specifications fur-
nished pursuant to subsection (a)
above shall be approved by AID

in writing.

(c¢) A1l bid documents and deocu-
ments related to solicitation of
proposals concerning goods and
services financed under the Ioan
shall be approved by AID in writing
prior to their issuance.

(d) The following contracts fi-
nanced under the Loan shall be
approved by AID in writing prior
to their execution:



(i) contratos por servicios de
ingenieria y otros servicios profe-
sionales;

(ii) contratos para aquellos
otros servicios que la AID y el
Prestatario puedan especificar; y

(iii) contratos por equipo y
otros articulos.

En caso de suscribirse contratos por
cualquiera de los servicios indi-
cados arriba, el contratista y el
personal del contratista estardn
sujetos a la aprobacidn escrita

de la AID y el Prestatario.
Modificaciones materiales en cual-
quiera de tales contratos y cambios
de personal deberdn ser aprobados
también por la AID y el Prestatario
por escrito antes de que entren en
vigozr.

(e) Con el propdsito de asegurar una
adecuada congruencia en la ejecucidn
del Proyecto, la contratacidn de
‘firmas consultoras por parte del
Prestatario (incluyendo consultores
en administracidn) con recursos que
no sean financiados con el Préstamo
estard sujeto a consultas previas

y aprobacién mutua entre el Pres-
tatario y la AID.

SECCION &£.07. Precio Razonable.
No deberdn pagarse precios mayores
~que los razonables por la adquisi-
cidn o compra de cualesquiera
mercaderias o servicios financiados
en su totalidad o en parte, con
este Préstamo. Los mismos deberdn
ser adquiridos, exceptuando servi-
cios profesionales, a base de com-
petencia, de acuerdo con los pro-
cedimientos prescritos en las
Cartas de Ejccucidn.
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(i) contracts for engineering,
consultant and other professional
services;

(ii) contracts for such other
services as AID may specify; and

(iii) contracts for equipment and
other commodities.

In the case of any of the above
contracts for services, the con-
tractor and designated contractor
personnel shall be subject to the
written approval of AID and Bor-
rower. Material modifications

in any of such contracts and changes
in any of such personnel shall also
be subject to approval by AID and
Borrower in writing prior to thelr
becoming effective.

(e) To insure proper integration of
project plans and operations, em-
ployment by the Borrower of consult-
ant fims (including management
consultants ) not financed under

the loan, will be subject to prior
consultation and mutual approval
between AID and Borrower.

SECTION 6.,07. Reasonable Price.

No more than reasonable prices shall
be paid for any goods or services
financed, in whole or in part, under
the Ioan. Such items shall be pro-
cured on a fair and, except for pro-
fessional services, on a competitive
basis in accordance with procedures
prescribed in Implementation
letters.




-

SECCION 6.08. Embarque y Seguro.

(a) Las mercaderias elegibles
compradas y financiadas con el Prés-
tamo deberdn ser transportadas a
Guatemala en naves que ostenten
banderas de cuvalquier pais incluido
en el Cédige 935 del Libro de C&di-
gos Geogrdficos de la AID que esté
en vigor en la fecha del embarque.

(b) Por lo menos un cincuenta por
ciento (50%) del tonelaje total de
todas las mercaderias elegibles y
financiadas con el Préstamo (compu-
tando separadamente el transporte
global de carga seca 'dry bulk
carriers - dry cargo liners® -
tanques ) que deban ser transporta-
das por via maritima, deberdn embar-
carse en barcos comerciales priva-
dos, con bandera de los Estados Uni-
dos, & menos que la AID determine
que tales barcos no estdn disponi-
bles a precios justos y razonables
de acuerdo con los usos comerciales
de los Estados Unidos. Ademds,

por 1o menos un cincuenta por
ciento (50%) de la ganancia bruta
por fletes generada por los embar-
ques financiados con este Préstamo

v transportados en barcos cargueros
de linea deberd ser pagado & o por
el beneficio de barcos comerciales
privados de los Estados Unidos, a
menes que la AID determine que dichos
barcos no se encuentran dispo-
nibles a precios justos y razonables
para barcos mercantes privados de
los Estados Unidos. Ninguna merca-
deria deberd transportarse en
barcos o naves adreas que la AID,
(i) en notificacidn al Prestatario,
haya designado como no elegibles
para transportar mercaderias finan-
ciadas por el Préstamo, o (ii) que
hayan sido fletados para llevar
mercaderias financiadas por la RID,
a menos que el contrato de flete haya
sido aprobado por dicha Agencia.
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SECTION 6.08. Shipping and Insurance.

(a) Eligible goods financed under
the Loan shall be transported to Gua-
temala on flag carriers of any coun-
try included in Code 935 of the AID
Geographic Code Book as in effect
at the time of shipment.

(b) At least fifty per cent (50%)

of the gross tonnage of all Eligible
Goods financed under the Loan (com-
puted separately for dry bulk car-
riers, dry cargo liners and tankers)
which shall be transported on ocean
vessels, shall be transported on
privately-owned United States flag
commercial vessels unless AID shall
determine that such vessels are not
available at fair and reasonable
rates for United States flag com-
mercial vessels. In addition, at
least fifty per cent (50%) of the
gross freight revenue generated by
all shipments financed under the Loan
and transported on dry cargo liners
shall be paid to or for the benefit
of privately-owned United States
flag commercial vessels, unless AID
shall determine that such vessels
are not available at fair and reason-
able rates for United States flag
commercial vessels. No goods fi-
nanced under the Loan may be trans-
ported on any ocean vessel (or air-
craft) which AID, in a notice to Bor-
rower, has designated as ineligible
to carry AID-financed goods or which
has been chartered for the carriage
of AID-financed goods unless such
charter has been approved by AID.



(¢) E1 seguro maritimo de las mer-
caderias elegibles puede ser fi-
nanciado con fondos del Préstamo
efectuando los desembolsos de
acuerdo con lo que establece la
Seccidén 8.01, siempre y cuando;

(1) dicho seguro se obtenga al
precio mds bajo disponible en
cualquier pais miembro del Mercado
Comidn Centro Americano o de cualquier
pais incluido en el Cédigo 941 del
Libro de Cddigos Geogrdficos de la
AID en vigor al momento de obtener
el segquro; y (ii) toda reclamacidn
que se derive de este seguro serd
pagadera en moneda fdcilmente con-
vertible. Si en relacidén a la ob-
tencidén de seguro maritimo para
embarques financiados de acuerdoc con
la legislacidn de los Estados Unidos
que autoriza la ayuda a otras
naciones, Guatemala, por estatuto,
decreto, acuerdo o reglamento, favo-
rece a cualquier compafifa de seguro
maritimo de cualquier pais en
contra de cualquier compafiia de
seguro maritimo autorizada para
trabajar en cualquier estado de

los Estados Unidos de América, las
mercaderias elegibles financiadas
con el Préstamo deberdn, durante la
continuacidén de tal discriminacidn,
asegurarse contra riesgo maritimo
en los Estados Unidos de América
con una compafifa o compafifas auto-
rizadas para efectuar transacciones
de seguros maritimos de cualquier
estado de los Estados Unidos de
América.

(d) E1 Prestatario asegurard, o
velard por que se aseguren todas

las mercaderias elegibles financia-
das bajo el Préstamo contra todo
riesgo posible durante el trdnsito
al lugar de utilizacidn en el
Proyecto. Dicho seguro serd emiti-
do de acuerdo a téminos y condicio-
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(c) Marine insurance on Eligible
Goods may be financed under the Loan
with disbursements made pursuant to
Section 8.01 provided (i) such
insurance is placed at the lowest
available competitive rate in
countries which are members of the
Central American Common Market or in
a country included in Code 941 of
the AID Geographic Code Book as in
¢ffect at the time of placement there-
of, and (ii) claims thereunder are
payable in a freely convertible cur-
rency. If in connection with the
placement of marine insurance on
shipments financed under United
States legislation authorizing as-
sistance to other nations, Guatemala,
by statute, decree, rule or regula-
tion, favors any marine insurance
cempany of any country ovar any
marine insurance compny authorized
to do business in any state of the
United States of America, Eligible
Goods financed under the lLoan, shall
during the continuance of such
discrimination be insured against
marine risk in the United States

of Mmerica with a company or compa-
nies authorized to do marire insu-
rance business in any state of the
United States of America.

(d) Borrower shall insure, or cause
to be insured, all Eligible Goods
financed under the Loan against risk
incident to their transit to the
point of their use in the Project.
Such insurance shall be issued upon
terms and conditions consistent with
sound commercial practice, shall



nes usadas en la prdctica comercial,
y asegurardn el valor total de las
mercaderias, y serd reembolsable

en l1a moneda en que fuera financia-
da la compra de las mercaderias, o
en cualquier moneda fdcilmente
convertible. Cualquier indemniza-
cién recibida por el Prestatario
proveniente del seguro serd utiliza-
da por el Prestatario para reempla-
zar o reparar la pérdida o dafio
material de las mercaderias ascgu-
radas, o serd utilizado para
reembolsar al Prestatario por el
reemplazo o reparacidn de dichas
mercaderias. Cualquier reemplazo
tendrd su fuente y origen en

paises miembros del Mercado Comin
Centroamericano o en paises
incluidos en el CSdigo 941 del

Libro de Cddigos Geogrdficos de

la AID en vigor al momento de emitir
el pedido o de suscribir el contra-
to de compra para dichos reempla-
z0s, y estardn en todo momento
sujetas a las especificaciones de
este Convenio.

SECCION 6.09. Notificacidn a
Proveedores Potenciales. Con el fin
de que todas las firmas de los
Estados Unidos tengan oportunidad
de participar en la venta de merca-
derias y servicios a ser financia-
dos con el Préstamo, el Prestatario
proporcionard a la AID la informa-
cidn respectiva en las épocas y
fechas que se determine en las
Cartas de Ejecucidn.

SECCION 6.10. Bienes Excedentes
Pertenecientes al Gobierno de los
Estados Unidos. Siempre que se
conformmen a los requerimientos del
proyecto y que estén disponibles
dentro de un periodo de tiempo
razonable, el Prestatario utilizard
con respecto a las mercaderias fi-
nanciadas con el Préstamo que pasen
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insure the full value of the goods
and shall be payable in the currency
in which such goods were financed

or in any freely convertible cur-
rency. Any indemnification received
by Borrower under such insurance
shall be used to replace or repair
any material damage or any loss of
the goods insured or shall be used
to reimburse Borrower for the re-
placement or repair of such goods.
Any such replacements shall have
their source and origin in countries
which are members of the Central
American Common Market or in
countries included in Code 941 of
the AID Geographic Code Book as in
effect at the time orders are placed
or contracts are entered into for
such replacements, and shall be
otherwise subject to the provisions
of this Agreement.

SECTICN 6.09. Notification to Po-
tential Suppliers. In order that all
United States Tirms shall have the
opportunity to participate in fur-
nishing goods and services to be
financed under the Loan, Borrower
shall furnish to AID such informa-
tion with regard thereto, and at

such times as AID may request in
Implementation Letters.

SECTION 6.10. United States Govern-
ment-Owned Excess Property. Bor-
rower shall utilize, with respect

to goods financed under the Iloan to
which Borrower takes title at the
time of procurement, such recondi-
tioned United States Government-
Owned Excess Property as may be con-
sistent with the requirements of




a ser propiedad del Prestatario

en la fecha de su compra, aquellos
Bienes Excedentes de Propiedad del
Gobierno de los Estados Unidos que
hayan sido reacondicionados. El
Prestatario buscard la ayuda de

la AID, y la AID ayudard al Pres-
tatario para determinar la dispo-
nibilidad y obtencidn de tales
Bienes Excedentes. La AID hard

los arreglos para cualquier ins-
peccidn que se haga necesaria de ta-
les bienes por parte del Prestata-
rio o de sus representantes. los
costos de inspeccidn y adquisicién,
y todos los cargos incidentes al
traspaso de tales Bienes Excedentes
al Prestatario podrdn ser financia-
dos cor. el Prdstamo. Antes de la
adquisicidén, financiada con fondos
del Préstamo, de cualquier bien
que no sea propiedad excedente,

y después de haber solicitado la
ayuda de la AID, el Prestatario
deberd indicar a la misma por
escrito, con base en la informacidn
disponible para ese efecto, ya sea
que dichos bienes no pueden ser
adquiridos en un periodo de tiempo
adecuado de los Bienes Excedentes
Reacondicionados del Gobierno de
los Estados Unidos o que los bienes
no son técnicamente adecuados a

ser utilizados en este Proyecto.

SECCION 6.11. Informacidén y Marcas.
El Prestatario dard publicidad al
Préstamo y al Proyecto como un
programa de ayuda de los Estados
Unidos, efectuado dentro de los
objetivos de la Alianza para el
Progreso, y marcard las mercaderias
financiadas con el Préstamo de
acuerdo con lo prescrito en las
Cartas de Ejecucidn.
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the Project and as may be available
within a reasonable period of time,.
Borrower shall seek assistance

from AID, and AID will assist Bor-
rower in ascertaining the availa-
bility of and in obtaining such
Excess Property. AID will make
arrangements for any necessary ins-
pection of such property by the Bor-
rower or its representative. The
costs of inspection and of acquisi-
tion, and all charges incident to
the transfer to the Borrower of such
excess property may be financed
under the Ioan. Prior to the pro-
curement of any goods, other than
Excess Property, financed under the
Loan, and after having sought such
ATID assistance, Borrower shall in-
dicate to AID in writing, on the
basis of information then available
to it, either that such goods cannot
be made available from reconditioned

United States Government-Owned Ex-

cess Property on a timely basis or
that the goods that can be made avail-
able are not technically suitable

for use in the Project.

SECTION 6.11., Information and
Marking. Borrower shali give
publicity to the Loan and the Pro-
ject as a program of United States
aid in furtherance of the Alliance
for Progress, and mark goods fi-
nanced under the Loan, as prescribed
in Implementation Letters.




ARTICULO VII

Desembolsos

SECCION 7.01. Desembolsos para
Cubrir Costos en Ddlares de los
Estados Unidos - Cartas de Compro-
miso para Bancos de los Estados
Unidos. Tan luego se hayan llenado
los requisitos previos, el Presta-
tario podrd solicitar a la AID que
emita Cartas de Compromisc por
cantidades especificas contra uno
o mds bancos de los Estados Unidos
(Satisfactorios a la AID), en las
que. la AID se comprometa a reembol-
sar a tales bancos por 10s pagos
en dSlares que hagan por medio de
Cartas de Crédito u otros documen-
tos a los contratistas o proveedo-
res de mercaderias o servicios
adquiridos para el Proyecto de
acuerdo con los términos y condi-
ciones de este Convenio. E1

pago a un contratista o proveedor
por el banco o por los bancos serd
efectuado contra la presentacidn
de los comprobantes que la AID
determine en las Cartas de Compro-
miso y en las Cartas de Ejecucidn.
Los cargos bancarios en relacidn

a las Cartas de Compromisc y &

las Cartas de Crdédito serdn por
cuenta del Prestatario y se podrdn
financiar con fondos del Préstamo.

SECCION 7.02. Desembolsos para
Costos en Moneda Local., AI estav
Satisfechas las condiciones pre-
vias, el Prestatario podrd, opor-
tunamente, solicitar un desembolso
Jde la AID de moneda local para
cubrir los costos en moneda local
de mercaderias y servicios adqui-
ridos para el Proyecto de acuexrdo
con los términos de este convenio,
presentando a la AID aquellos com-
probantes que é&sta prescriba en
las Cartas de Ejecucign. Ia RID
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ARTICLE VII

Disbursements

SECTION 7.01. Disbursements for
United States Dollar Costs-Letters
of Commitment to United States Banks.
Upon satisfaction of conditions pre-
cedent, Borrower may, from time

to time, request AID to issue Let-
ters of Commitment for specific
amounts to one or more United States
banks, satisfactory to AID, com-
mitting AID to reimburse such bank
or banks for payments made by them
to contractors or suppliers, through
the use of Letters of Credit or
otherwise, for Dollar costs of goods
and services procured for the Pro-
ject in accordance with the terms
and conditions of this Agreement.
Payment by a Bank to a contractor

or supplier will be made by the bank
upon presentation of such supporting
documentation as AID may prescribe
in Letters of Commitment and Imple-
mentation Letters. Banking charges
incurred in connection with Letters
of Commitment and Letters of Cre-
dit shall be for the account of Bor-
rower and may be financed under the
Loan.

SECTION 7.02. Disbursement for
Local Currency Costs. Upon satis-
Taction of conditions precedent,
Borrower may, from time to time,
request disbursement by AID of
local currency for Local Currency
Costs of goods and services procured
for the Project in accordance with
the terms and conditions of this
Agreement by submitting to AID such
supporting documentation as AID

may prescribe in Implementation
Letters. AID shall make such




podrd efectuar desembolsos de
moneda local perteneciente al
Gobierno de los Estados Unidos y
obtenida por la AID con ddélares
de los Estados Unidos. E1 equiva-
lente de moneda local en ddélares
de los Estados Unidos disponible
por este medio serd la suma de
dSlares de Estados Unidos que la
AID necesitard para obtener 1la
cifra en moneda local.

SECCION 7.03. Otras Formas de
Desembclso. Para los efectos del
PrZstamo también podrdn hacerse
desembolsos por otros medios que
el Prestatario y la AID convengan
por escrito.

SECCION 7,04, Fecha de Desembolsos.
Los desembolsos se considerardn
como efectuados por la AID: 1)

en lcs casos especificados en la
Seccidn 8.01, tomdndose como fecha
el dfa en que la AID haga un
desembolso a favor del Prestatario,
de su designado o de una institu-
cidn bancaria de conformidad con
una Carta de Compromiso; y 2) en los
casos de desembolsos contemplados

en la Seccidn 7.02, en la fecha en
que la AID entregue moneda local

a favor del Prestatario o de su
designado.

SECCION 7.05. Fecha Final para
Desembolsos. Exceptc que la AID
convenga lo contrario por escrito,
no deberd emitirse ninguna Carta

de Compromiso, ni documentos que
persigan ese fin o enmiendas, por
solicitudes hechas después del

31 de diciembre de 1976, ni tampoco
podrd efectuarse ningtdn desembolso
contra documentacidén recibida por
1la AID o cualguier banco de acuerdo
con lo estipulado en la Seccidn
7.01, después del 31 ce diciembre
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disbursements from local currency
owned by the United States Govern-
ment and that obtained by AID with
United States dollars. The United
States dollar equivalent of the
local currency made available here-
under will be the amount of United
States dollars required by AID to
obtain the local currency.

SECTION 7.03. Other Forms of Dis-
bursement. Disbursements of the
Loan may also be made through such
other means as Borrower and AID may
agree in writing. :

SECTION 7.04. Date of Disbursement.
Disbursements by AID shall be deemed
to occur, (a) in the case of dis-
bursements pursuant to Section 8.01,
on the date on which AID makes a
disbursement to Borrower, its de-
signee, or a banking institution
pursuant to a Letter of Commitment
and (b) in the case of disburse-
ment pursuant to Section 7.02, on
the date on which RID disburses

the local currency to the Borrower
or its designee,.

SECTION 7.05. Terminal Date for
Disbursements., Except as AID may

otherwise agree in writing, no
Letter of Commitment or other com-
mitment documents or amendments
thereto shall be issued in response
to requests received by AID after
December 31, 1976, and no disbur-
sements shall be made against docu-
mentation received by AID or any
bank described in Section 7.01
after December 31, 1977. AID at



de 1977. La AID podrd, en cual-

. its option may at any time or times
quier momento despuds del 31 de

diciembre de 1977, reducir el
Préstamo en la totalidad o parte
cubiertas por documentos que no
haya recibido en esa fecha.

ARTICULO VIIT

Cancelacidn y Suspensidén

SECCION 8.01. Cancelacidén por
Parte del Prestatario. EI Presta-
tario podrd, previo consentimiento
por escrito de la AID, dar por
terminada cualquier parte del
Préstamo que: (i) previamente a
la notificacién, la AID no se haya
comprometido a desembolsar; y

(ii) no haya sido utilizada por
medio de la emisidén de Cartas de
Crédito irrevocables.

SECCION 8.02. Casos de Incumpli-
miento: Aceleracidn. La AID
podra notificar al Prestatario

que todo o parte del Principal
pendiente de pago se considera ven-
cido y pagadero sesenta (60) dias
después, si ocurre cualesquiera

de los siguientes casos de incum-
plimiento:

(a) Si el Prestatario dejare de
pagar a su vencimiento cualquier
interés o dejare de efectuar cual-
quier amortizacidn del Principal.

(b) Si el Prestatario dejare de
cunplir con cualquier otra obliga-
cidén derivada de este Convenio,
incluyendo la obligacidn de llevar
a cabo el Proyecto con la debida
diligencia y eficiencia.

(c) 8i el Prestatario dejare de
pagar a su vencimiento los intere-
ses o amortizaciones de cualquier

after December 31, 1977, reduce the
Loan by all or any part thereof

for which documentation was not
received by such date.

ARTICLE VIII

Cancellation and Suspension

SECTION 8.01, Cancellation by
Borrower. Borrower may, with

the prior written consent of AID,
by written notice to AID, cancel
any part of the Loan (i) which,
prior to the giving of such notice,
AID has not disbursed or committed
itself to disburse, or (ii) which
has not then been utilized through
the issuance of irrevocable Let-
ters of Credit.

SECTION 8.02. Events of Default;
Acceleration. If any one or
more of the following events
("Events of Default") shall occur:

(a) Borrower shall have failed

to pay when due any interest or
installment of Principal requlred
under this Agreement;

(b) Borrower shall have failed to
comply with any other provision of
this Agreement, including, but
without limitation, the obligation
to carry out the Project with due .
diligence and efficiencyj; or

(¢) Borrower shall have failed

to pay when due any interest or
any installment of Principal or
any other payment required under
any other loan agreement, any
guaranty agreement, or any other
agreement between Borrower or any
of its agencies and AID or any of



otro page que no sca el Principal
y que se deriven de este Convenio
o de cualquier otro Convenio (de
garantia o de otra naturaleza)
celebrado entre el Prestatario y
sus instituciones y la AID o
cualquiera de sus Agencias ante-
cesoras.

L menos que el caso de incumpli-
miento sea remediado dentro de los
sesenta (60) dias relacionados,
(i) el Principal pendiente de

pago y los intereses acumulados
sobre el mismo se considerardn
vencidos y pagaderos inmediatamente;
y (ii) el monto de cualquier otro
desembolso adicional hecho de
conformidad con las Cartas de Cfe-
dito irrevocables o de otros
documentos, se considerardn venci-
dos y pagaderos tan pronto como
sean efectuados.

SECCION 8.03. Suspensidn de
Desembolsos. La AID podrd tomar
Tas medidas relacionadas si se
diere cualquiera de los siguientes
hechos:

(a) Si ha ocurrido un caso de
incumplimiento.

(b) Si ocurre un caso que la AID
determine como una situacidn extra-
ordinaria que haga improbable que
se logre el propdsito del Préstamo
o que el Prestatario pueda cumplir
con las cobligaciones que se deriven
de este Convenio.

(c) Si se efectda cualquier desem-
bolso contraviniendo los regla-
mentos de la AID,

(d) 8i el Prestatario ha dejado
de efectuar a su vencimiento
cualquier pago por concepto de
intereses y/o principal, o cual-
quier otro pago requerido por
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its predecessor agencies;

Then AID may, at its option, give
to Borrower notice that all or any
part of the unrepaid Principal
shall be due and payable sixty (60)
days thereafter, and, unless the
Event of Default is cured within
such sixty (60) days:

(1) such unrepaid Principal and
any accrued interest hereunder shall
be due and payable immediately; and

(ii) the amount of any further
disbursements made under then out-
standing irrevocable Letters of
Credit or otherwise shall become
due and payable as soon as made.

SECTION 8.03. Suspension of Dis-
bursement. In the event that at
any time;

(a) An event of Default has oc-
curred.

(b) An event occurs that AID
determines to be an extraordinary
situation that makes it improbable
either that the purpose of the

Loan will be attained or that
Borrower will be able to perform
its cbligation under this Agreement.

(¢) Bny disbursement by AID
would be in violation of the legis-
lation governing AIDj; or

(d) Borrower or any of its
agencies shall have failed to pay
when due any interest or any install-
ment of Principal or any other pay-
mebt required under any loan



cualquier otro convenio de Préstamo,
convenio de garantia, o cualquier
otro convenio entre el Prestatario
o cualquiera de sus instituciones

y el Gobierno de los Estados Unidos
o cualquiera de sus agencias.

(e) Si no se estd llevando a cabo
un progreso satisfactorio al reali-
zar todo o parte del Proyecto de
acuverdo con los términos de este
Convenio,

Entonces la AID podrd, a su opcidn:

(1) Suspender o dejar sin efecto
los documentos de compromiso pen-
dientes hasta donde los mismos no
hayan sido utilizados por medio de
la emisidén de Cartas de Crédito
irrevocables o por medio de pagos
bancarios.

(ii) Negarse a efectuar desembolsos
diferentes a los incluldos en docu-
mentos de compromiso vigentes.

(iii) Negarse a emitir documentos
adicionales de compromiso.

(iv) Gestionar por su cuenta, que el

titulo de propiedad de las merca-
derias financiadas con el Préstamo
sea traspasado a la AID si las
mismas provienen de fuentes fuera
de Guatemala, y si se encuentran
en estado de ser entregadas y no
han sido descargadas en puertos

de entrada de Guatemala. En este
caso, cualquier desembolso que
haya efectuado para el traspaso

de tales mercaderias serd deducido
del Principal.

agreement, any guaranty agreement or
any other agreement between Borrower
or any of its agencies and the Gov-
ernment of the United States or any
of its agencies; or

(d) Satisfactory progress is

not being made in carrying out all
or part of the Project according
to the terms of this Agreement;

Then AID may at its option:

(1) Suspend or cancel outstanding
commitment documents to the extent
that they have not been utilized
through the issuance of irrevocable
Letters of Credit, in which event,
AID shall give notice to Borrower
promptly thereafter;

(ii) decline to make disburse-
ments other than under outstanding
commitment documents;

(iii) Decline to issue addition-
al commitment documents;

(iv) At AID expense, direct

that title to goods financed under
the Loan shall be transferred to
AID if the goods are from a source
outside Guatemala, are in a deliver-
able state and have not been off-
loaded in ports of entry of Guate-
mala. Any disbursement made or to
be made under the Loan with respect
to such transferred goods shall be
deducted from Principal.



SECCION 8.04. Cancelacidn por
Parte de la AID. Después de cual-
quier suspension de desembolsos

de conformidad con la Seccidn 8.03,
si la causa o causas de tal sus-
pensidén no han sido eliminadas

o corregidas dentro & los sescnta
(60) dias después de la fecha de
suspensidn, la AID podrd, a su
opcidn, en cualquier momento, dar
por cancelada la totalidad o la
parte del Préstamo que no haya sido
desembolsada o comprometida por
medio de Cartas de Crédito irrevo-
cables.

SECCION 8,05, Vigencia Continuada
del Convenio. No obstante cualquier
rescisidn, suspensidén de desembolso,
o aceleracidn de pago, las disposi-
ciones de este Convenio continuardn
en plena vigencia y efecto hasta

el pago total de todo el Principal

y de cualesquiera intereses deven-
gados por el mismo.

SECCION 8.06. Reembolsos.

(a) En caso de que se efectde un
desembolsc que no esté respaldado
por documentacidn vdlida, ¢ si no

se efectida ouwiliza de confcormidad
con los témminos de este Convenio,
la ATID podrd requerir al Prestata-
rio que le reembolse la cantidad
respectiva en Ddlares de los Estados
Unidos, dentro de los treinta (30)
dias siguientes al recibo de la
solicitud respectiva. Esto sin
perjuicio de cualquier otro derecho
que se derive de este Convenio a
favor de la AID. Dicha cantidad
deberd ser aplicada a cubrir el
costo de las mercaderias y servicios
adquiridos para el Proyecto, siempre
que esté justificado; y el resto,

si lo hubiere, serd aplicado a
amortizar el Principal en orden
inverso a su vencimiento. En este

SECTION 8.04. Cancellation by AID.
Following any suspension ol dis-
bursements pursuant to Section 8.03,
if the cause or causes for such sus-
pensicn of disbursement shall not
have been eliminated or corrected
within sixty (60) days from the

date of such suspension, AID may,

at its option, at any time or

times thereafter, cancel all or any
part of the Loan that is not then
either disbursed or subject to
irrevocable Letters of Credit.

SECTION 8.05. Continued Effective-
ness of Agreement. Notwithstanding
any cancellation, suspension of
disbursement, or acceleration of
repayment, the provisions of this
Agreement shall continue in full
force and effect until the payment
in full of all Principal and any
accrued interest hereunder,

SECTION 8.06. Refurds.

(a) In case of any disbursement

not supported by wlid documenta-
tion in accordance with the terms
of this Agreement, cr of any dis-
bursement not made cr used in ac-
cordance with the temrms of this
Agreement, AID, notwithstanding

the availability or exercise of

any of the other remedies provided
for under this Rgreement, may re-
quire Borrower to refund such amount
in United States dollars to AID
within thirty days after receipt of
a request therefor. Such amount
shall be made available first for
the cost of goods and services pro-
cured for the Project hereunder,

to the extent justified; the re-
mainder, if any, shall be applied
to the installments of Principal in
the inverse order to their maturity



caso, el derecho de la AID de re-
querir el reembolso con preferencia
a cualquier desembolso efectuado
con fondos del Préstamo estard
vigente durante cinco afios después
de la fecha del desembolso que 1o
origind.

(b) En caso de que la AID perciba
algin reembolso de cualquier con-
tratista, proveedor, institucidn

bancaria o de cualquier otra persona

relacionada con el Préstamo, con
respectc a mercaderias o servicios
financiados con el mismo, y que tal
reembolso se relacione con el cobro
de precios irrazonables por merca-
derias y/o servicios a la venta,

0 de mercaderias que no llenaron
las especificaciones del caso, o
que los servicios resultaron ina-
decuados, la AID aplicard los fon-
dos del reembolso para cubrir,
primero, el costo de mercaderias

y servicios adquiridos para el
Proyecto, siempre que esté justifi-
cado, y el resto lo aplicard a

las amortizaciones del Principal
en orden inverso a su vencimiento.
E1l monto del Préstamo en todo caso
serd reducido al saldo.

SECCION 8.07. Gastos de Cobro.
Todos los gastos razonables en que
incurra la AID, que no sean sueldos
de su personal, en relacidn con

el cobro de cualquier reembolso

o relacionado con las cantidades
que se le adeuden con base en

los casos especificados en la
Seccidn 8.02, serdn cargados al
Prestatario y reembolsadcs a la AID
en forma que ésta detemine.
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and the amount of the Loan shall be
reduced by the amount of such re-
mainder. Notwithstanding any other
provision in this agreement, AID's
right to require a refund with res-
pect to any disbursement under the
Loan shall continue for five years
following the date of such disbur-
sement.

(b) In the event that AID receives

a refund from any contractor, sup-
plier, or banking institution, or
from any other third party connected
with the Loan, with respect to goods
or services financed under the Loan,
and such refund relates to an un-
reasonable price for goods or ser-
vices, or to goods that did not con-
form to specification, or to serv-
ices that were inadequate, AID,
shall first make such refund avail-
able for the cost of goods and serv-
ices procured for the Project here-
under, to the extent justified, the
remainder to be applied to the in-
stallments of Principal in the in-
verse order of their maturity and
the amount of the Loan shall be -
reduced by the amount of such re-
mainder.

SECTION 8.07. Expenses of Collection
All reasonable costs incurred by AILD,
other than salaries of its staff, in
connection with the collection of

any refund or in connection with
amounts due AID by reason of the
occurrence of any of the events spe-
cified in Section 8.02 may be charged
to Borrower and reimbursed to AID

in such manner as AID may specify.




SECCION 8.08.

Vigencia de Derechos.

Ninguna demora en ejercer U omision
de ejercer cualquier derecho,
poder, o remedio que tenga la AID
de acuerdo con este Convenio, serd
considerada como una renuncia de
cualquiera de tales derechos,
poderes o remedios.

ARTICULO IX

Misceldneos

SECCION 9.01. Comunicaciones.
Cualquier notificacidn, solicitud

o comunicacidn dada, hecha o
enviada por el Prestatario a la AID
de acuerdo con este Convenio,
deberd hacerse en inglés y espafiol
a menos que la AID convenga en
otra cosa por escrito, por telegra-
ma, cable o radiograma, y deberd
considerarse como bien hecho cuando
la misma sea entregada en las
siguientes direcciones:

AL PRESTATARIO:

Direccidn Postal:

Ministerio de Finanzas Pdblicas
Palacio Nacional

Guatemala, C.A.

Direccidén Cablegrdfica:

MINFINANZAS
Guatemala, C.A.

A LA ATD:
Direccidn Postal:
USAID Mission to Guatemala

c¢/o Bmerican Embassy
Guatemala City, Guatemala, C.A.

SECTION £.08, Nonwaiver of Reme-
dies. No delay 1n exercising or
amission to exercise any right,
power, or remedy accruing to AID
under this Agreement shall be
construed as a waiver of any such
rights, powers, or remedies.

ARTICLE IX

Miscellaneous

SECTION 9.01. Communications. Any
notice, request, document or other
communication given, made, or sent
by Borrower or AID pursuant to this
Agreement shall be in writing ovr

by telegram, cable or radiogram and
shall be deemed to have been duly -
given, made, or sent to the party
to which it is addressed when it
shall be delivered to such party by
hand or by mail, telegram, cable or
radiogram at the following addresses:

TO BORROWER:

Mail Address:

Ministerio de Finanzas Publicas
Palacioc Nacicnal

Guatemala, C.A,

Cable Address:

MINFINANZAS
Guatemala, C.A.

TO AID:
Mail Address:
USAID Mission to Guatemala

c/o American Embassy
Guatemala City, Guatemala, C.A.



Direccidn Cablegrdfica:

USAID
AMEMBASSY
Guatemala, C.A.

Las direcciones indicadas podrdn
sustituirse por otras, dando aviso
a la otra parte. Excepto que la
AID convenga otra cosa por escrito,
todas las notificaciones, solicitu-
des, comunicaciones y documentos
presentados a la AID relacionados
con este Convenio d eberdn hacerse
en inglés.

SECCICN 9.,02. Representantes.

Para todo lo relacionado con este
Convenio, el Prestatario estard
representado por el Ministro de
Finanzas, y la AID estard representa-
da por el Director de la Misidn

en Guatemala o por el Director
Interino. Estas personas tendrdn
la facultad & delegar su represen-
tacién previa notificacidn hecha
por escrito a la otra parte. En
caso de sustitucidn, o designacidn
de otro representante, el Presta-
tario indicard el nombre y enviard
una muestra de la fima de tal re-
presentante, en forma satisfactoria
a la AID. Hasta que la AID

reciba una notificacidn por escrito
de la cancelacidén de autoridad de
cualquier representante autorizado
designado de conformidad con esta
Seccidn, podrd aceptar la fima de
dicho representante o representantes
en cualquier documento, como prueba
concluyente de que cualquier accidn
efectuada por dicho documento es
vdlida y legal.

Cable Address:

USAID
AMEMBASSY
Guatemala, C.A.

Other addresses may be substi-
tuted for the above upon giving

of notice. All notices, requests,
communications, and documents sub-
mitted to AID hereunder shall be

in English except as AID may other-
wise agree in writing.

SECTION 9.02. Representatives. For
all purposes relative to this Agree-
ment, Borrower will be represented

by the individual holding or acting
in the office of Minister of Finance,
and AID shall be remesented by the
individual holding or acting in the
office of the Director, USAID Mission
to Guatemala. Such individuals shall
have the authority to designate addi-
tional representatives by written
notice., In the event of any repla-
cement or other designation of a
representative hereunder, Borrower
shall submit a statement of the
representatives' name and specimen
signature in form and substance
satisfactory to AID. Until receipt
by AID of written notice of revoca-
tion of the authority of any of the
duly authcorized representatives of
Borrower designated pursuant to this
Section, it may accept the signature
of any such representative or repre-
sentatives on any instrument as con-
clusive evidence that any action
effected by such instrument is

duly authorized.




SECCION 9.03. Cartas de Ejecucidn.
Periddicamente, la AID emitird
Cartas de Ejecucidn que contendrdn
el procedimiento a sguir en la
ejecucidn de este Convenio.

SECCION 9.04, ©Notas de Pago. En 1la
época o épocas en que la AID soli-
cite, el Prestatario deberd emitir
notas de pago o cualquier otra evi-
dencia de endeudamientc derivado
del Préstamo en la forma razonable
requerida por la AID.

SECCION 9.05. Terninacidén al Efec-
tuarse el Pago Total, AL estar
totalmente pagado el Principal vy
los intereses, este Convenioc y
todas las obligaciones del Presta-
tario que se deriven del mismo se
tendrdn por terminadas.

SECCION 9,06, Idioma. Este Conve-
nio serd ejecutado en los idiomas
inglés y espafiol, En caso de
ambiguedad entre las versiones
inglesa y espafiola, la versidn
inglesa prevalecerd.

SECCION 9.07. Fecha efectiva. Este
Convenio entrard en vigor en la
fecha y el afio indicados al prin-

cipio de este Convenio,
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SECTION 9.03. Implementation Lettervs.

AID shall from Time Tc Time Issue
Implementation Letters that will
prescribe the procedures applicable
hereunder in connection with the
implementation of this Agreament.

SECTION 9.04. Promissocry Notes.

At such time or times as AID may re-
quest, Berrower shall issue promissory
notes or such cother evidences of
indebtedness with respect to the
Loan, in such form, containing such
tems and supported by such legal
opinions as AID may reasconably re-
quest,

SECTION 9.05. Termination Upon Full
Payment. Upon payment in full of
the Principal and of any accrued
interest, this Agreement and all
obligations of Borrower and AID
under this Loan Agreement shall
terminate.

SECTION 9.06. Language of Bgreement.
This Agreement 1s signed 1n both
Spanish and English in two versions,
however, for purposes of resolution
of differences in interprctation the
English version shall prevail.

SECTION 9.07, Effective Date. This
Agreement shall enter intc effect on
the date and year indicated at the
beginning of this Agrecment.




EN FE DE LO CUAL, los Gobiernos de
Guatemala y de los Estados Unidos

de América, actuando por medio de
sus respectivos representantes
autorizados, celebran este Convenio,
1o fimman y autorizan en la fecha
arriba indicada.
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IN WITNESS WHEREOF, Borrower ard

the United States of America, each
acting through its respective duly
authorized representatives, have
caused this Agreement to be signed

in their names and delivered as of
the day and year first above written.

REPUBLICA DE GUATEMALA

Tic. Jo Ry,
Mlnlstro de Plnanzas 3

4r MA\-’* %
6""C;\ cex’

@@k/

Irg. Ma
Ministro de Agricultura

THE UNITED STATES OF AMERICA

S . {

. fat
TN - H SR U

//t{(cm/( (0 (M,

Pran01s F NLlO&, Jr.
Ambassador

pe

Edward W. Coy-
Director ¢
USATD Mission to Guatemala



ANEXO T

EL PROYECTO

A. Propdsito

El proyecto ayudard a aunentar
la productividad rural e ingresos
de los pequefios agricultores; asis-
tir a las federaciones cooperativas
y fundaciones de desarrollo a lograr
su autonomia y viabilidad econdmica
y estimular la actividad econdmica
dentro de grupos de pequefics agri-
cultores mediante préstamos a las
cooperativas afiliadas en el caso
de las federaciones y a grupos pre-
cooperativos y cooperativas no
afiliadas, siempre y cuando estas
dltimas cumplan los mismos requisi-
tos de crédito, a través de las
fundaciones de desarrollo. En
esa forma el préstamo contribuird
al desarrollc de una infraestruc-
tura financiera rural en Guatemala.

Los propdsitos del préstamo se
logrardn canalizando los recursos
para el desarrollo, a través del
Banco Nacional de Desarrollo Agri-
cola de Guatemala (BANDESA), hacia
federaciones de cooperativas y
fundaciones para los propdsitos
enunciados arriba,

B. Actividades que serdn Financia-
das

los fondos del Préstamc serdn
usados por las federaciones y la
fundacidn para financiar las siguien-
tes actividades:

ANNEX T

THE PROJECT

A. Purpose

he project is to assist in in-
creasing the rural productivity and
income of small farmers; assist the
cooperative federations and develop-
ment foundations attain their auto-
nomy and financial vigbility and
stimulate the economic activity
among small farmer groups through
loans to affiliated cooperatives
in the case of the federations and
pre-cooperative groups and non-
affiliated cooperatives, these
latter subject to all the lending
requirements for cooperatives,
through the development foundations.
Thus, the loan will contribute to
e development of a rural finan-
cial infrastructure in Guatemala.

The purposes of the Loan will
be echieved by channeling develop-
ment resources through the National
Agricultural Develcpment Bank
(BANDESA) to cooperative federa-
tions and foundations for the pur-
poses aforesaid.

B. Activities tc be Financed

Loan funds will be used by the
federations and foundations to
finance the following activities:



1. Actividades crediticias para
produccidén y mercadeo agrope-
cuarios en pequefia escala.

2. Actividades comerciales e in-
dustriales rurales pequefias,

3., Actividades de desarrollo social
en las zonas rurales tales como
mejoras en las fincas, comuni-
dades y los hogares y educacidn
de los agricultores y sus fami-
lias. Hasta un 10% de los
fondos del Préstamo asignados
a cada institucidn podrd usarse
en sub-préstamos para desarro-
1lo social. Estos sub-
préstamos serdn concedidos Unica-
mente a los solicitantes que
reciban o hayan recibido sub-
préstamos anteriores para acti-
vidades productivas.

Como complemento al otorgamiento
de cPedito, las federaciones presta-
rdn una linea completa de servicios
a sus cooperativas afiliadas y
miembros individuales. Los servicios
que se prestardn abarcan: introduc-
cidn de prdcticas de produccidn y
mercadec avanzadas, venta de insumos
agricolas tales como variedades mejo-
radas de semillas, fertilizantes y
herbicidas, y mercadeo de productos.

Las politicas crediticias de cada
Federacidn y fundacidn estipulardn
que los fondos provenientes de este
Préstamo no podrdn ser usados para:

1. Adquisicidn de terrenos, cdifi-
cios usados u otros activos
fijos.

2.  Pagos de intereses.

1. Agricultural and small livestock
(e.g., poultry and pigs) produc-
tion credit and marketing acti-
vities.

2. Small rural business and indus-
trial activities.

3. Social development activities
in rural areas such as farm,
community and home improvements
and education of fammers and
their families. Up to 10% of
the funds provided from the
Loan to each of the three ins-
titutions may be used for social
development subloans. These
subloans will be extended only
to applicants who are receiving
or have received previous sub-
loans for productive activities.

As a complement © the exton-
sion of credit, the federations will
provide a full line of scrvices to
their affiliated cooperatives and
individual members. The services
to be provided include: The intro-
duction of more advanced production
and marketing practices; the selling
of agricultural inputs such as im-
proved seed varieties, fertilizer
and herbicides; and the marketing
cf products.

The lending policies of each
federation and foundation will
provide that funds from this Loan
may not be used for:

1. Acguisition of land, buildings
or other fixed assets.

2. Payment of interest.



3. Pagos de sueldos al personal
de las federaciones, cooperati-
vas o fundaciones.

4, Concesidn de créditos por parte
de las federaciones a cualesquiera
instituciones o entidades que no
sean miaenbros de las mismas.

5. Pago de cuotas a las federacio-
nes.

6. Propdsitos diferentes a los
indicados en las solicitudes
de sub-préstamos.

7. Distribucidn de dividendos o
utilidades netas a los miembrcs.

8. Refinanciamiento de deudas.

9. Actividades directamente rela-
cionadas con café, algoddn,
azdcar u otros cultivos o mer-
caderias y articulos que no
sean elegibles para financia-
miento con fondos de la AID
de conformidad con las Cartas
de Ejecucidn.

C. Fondos para el Proyecto

Del total de fondos del proyec-
to, no menos de $4,000,000 serdn
destinados a las federaciones de
cooperativas.

D. Aporte del Prestatario - Efectivo

El Prestatario conviene en hacer
disponible por medio del BANDLSA la
cantidad de Quinientos Mil Quetzales
(Q500,000) destinades a la adquisi-
cidn de tierras o cualquier otro
propésito por parte de los benefi-
ciarios del Préstamo. Esta cantidad
o cualquier parte de la misma serd
gastada a discrecidn del Presta-
tario.

3. Payment of salaries to the per-
scnnel of the federations, foun-
dations or cooperatives.

4. Granting of credit by federations
to any institution other than
affiliated cooperatives.

5. Payment of dues to the federa-
tions.

6. Purposes other than those re-
quested in subloan applications.

7. Distribution of dividends cr
net profits to members.

8. Refinancing of debts.

9. Activities directly relating to
coffee, cotton, sugar or other
crops or commodities ineligible
for financing with AID funds as
specified by Implementation
Letters.

C. Project Funding

0Of the loan funds not less than
$4,000,000 will be made available
to cooperative federations.

D. Borrcwer Contribution - Cash

Borrower agrees to make avail-
able through BANDESA the sum of
Five Hundred Thousand Quetzales
(Q500,000) for the acquisition of
larrl or other purposes by the
beneficiaries of the loan. This
amount or any part thereof will be
expended at the sole discretion of
the Borrower.
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Aporte del Prestatario - En
Especie.

El Prestatario conviene en hacer

contribucién en especie al Proyec-
incluyendo lo siguiente: Los cos-
administrativos de BANDESA para el

manejo de los fondos del Préstamo;
servicios proporcionados por la Super-
intendencia de Bancos del Gobierno de
Guatemala y ¢l Departamento de Coopera-
tivas del Ministerio de Agricultura,
tales como una auditoria continua, su-
pervisidén legislativa de las coopera-
tivas y asistencia técnica agricola

por

parte de personal especializado del

Ministerio de Agricultura.

E. Borrower Contribution - In
Kind

Borrower agrees to make a con-
tribution to the Project of an in-
kind nature, covering the follow-
ing items: BANDESA's administra-
tive costs for the management of
Loan funds; services provided by
the Government of Guatemala Super-
intendency of Banks and the Min-
istry of Agriculture Department
of Cooperatives, such as continued
auditing and legislative monitor-
ing of the cooperatives; and
agricultural technical assistance
by a Ministry of Agriculture
specialized staff.



