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CONVENIO DE PRESTAMO Y DONACION
APOYO ECONCMICO
NUMERO DEL PROYECTO 520-0347
NUMERO DE LA DONACION 520-0347
NUMERO DEL PRESTAMO 520-K-041

Fecha: © de junio de 1986

Entre

El Gobierno de la Rep(blica
de Guatemala
("Prestatario/Donatario")

Y

El Gobierno de los
"¢ Estados Unidos de América
por intermedio de la Agencia
para el Desarrollo
Internacional ("A.I.D.")

e

ARTICULO I
EL FINANCIAMIENTO

e

-

.Seccidn 1.1

'La A.I.D., de conformidad con la
Seccidn 531 del Acta de Asistencia
al Exterior de 1961, y sus en-
miendas, concede al Gobierno de
Guatemala un préstamo por un monto
.que no excederid de Veintitres
‘Millones Novecientos Veinticinco

M Mil dbélares de los Estados Unidos
. (Us$23,925,000) ("Préstamo") y una

donacidén al Gobierno de Guatemala,
bajo los términcs de este Convenio,
por una cantidad gue no excederd
de Veintitres Millones Cuatrocien-
tos Veinticinco Mil ddlares de los
Estados Unidos (U.S. $23,425,000)
("Donacidn") apoyando la balanza
de pagos en respaldo al Programa
de Reordenamiento Econdmico y So-
cial de Corto Plazo del Gobilerno,
recien aprobado por el Congreso de
la Replblica de Guatemala. La su-
ma de los desenbclsos dentro del

LOAN Al D GRANT AGREEMENT
ECONOMIC SUPPORT
PROJECT NUMBER 520-0347
GRANT NUMBER 520-0347
LOAN NUMBER 520-K-041

1966

Date: June 6,

Between

The Government of the
Republic of Guatemala
("Borrower/Grantee")

and

The Government cf the
United States of America,
acting through the Agency for
International Development
("A.I.D.")

ARTICLE I
THE ASSISTANCE

Section 1.1

A.I1.D., pursuant to Section 531 of
the Foreign Assistance Act of
1961, as amended, agrees to lend
to the Government of Guatemala
under the terms of this Agresment
an amount not to exceed Twenty-
three Million Nine Hundred Twenty-
five Thousand United States Dcl-
lars (U.S.$23,925,000) ("Loan")
and to grant to the Government of
Guatemala under the terms of this
Agreement an amount not to exceed
Twenty-Three Million Four Hundred
Twenty-Five Thousand United States
Dollars (U.S. $23,425,000)
("Grant") for balance of payments
assistance in support of the Gov-
ernment of Guatemala's "Short-Term
Economic and Social Reordering
Program", recently approved by the
Congress of the Repdublic of Gua-
temala. The gggregate amount of



Préstamo serd denominado "Princi-
pal”. Al referirse al conjunto de
Préstamo y Donacidn se usarad el
término "Asistencia".

ARTICULO II
TERMINOS DEL PRESTAMO

Seccidn 2.1. Amortizaciones

El Prestatario/Donatario pagard a
A.I.D. el Capital dentro de un

periodo de veinticinco (25) afios a
partir de la fecha de desembolso
del Préstamo (segln se define en
la Seccibn 4.2) en treinta y un
pagos semestrales aproximadamente
iguales que incluirdn Capital e
Intereses. La primera amortiza-
cién del Capital serd pagadera
‘nueve y medio (9-~1/2) afios a par-
tir de la fecha en que venza el
primer pago de Intereses de acuer-
do con la Seccidn 2.2. La A.I.D.

proporcionari al Prestatario/Dona- -

tario un calendario de amortiza-
ciones que serd calculado de
acuerdo a lo estipulado en esta
seccidn después de que se haya
efectuado el desembolso del Pres—
tamo.

Seccidén 2.2. Intereses

El Prestatario/Donatario pagard a
la A.I.D. un Interés a la tasa del

dos por ciento (23%) anual, durante
los cinco afios siguientes al pri-
mer desembolso del Préstamo, tres
por ciento (3%) anual durante los
cinco (5) afios siguientes, y el
“cinco por ciento (5%) anual sobre
el saldo pendiente de Principal y
cualquier Interés vencido y no
pagado. Los Intereses sobre el
saldo pendiente se computardn des-
de la fecha de cada desembolso
respectivo (segin se define en la
Seccidn 4.2), y seran pagaderos
semestralmente. El primer pago de

disbursements under the Loan is
referred to as "Principal." The
Loan and Grant together are refer-
red to as the "Assistance"

ARTICLE II
LOAN TERMS

Section 2.1. . Repayment

The Borrower/Grantee will repay to
A.I.D. the principal under the
Loan within twenty five (25) years
from the date of disbursement of
the Loan (as defined in Section
4.2) in thirty-one (31) approxi-
mately equal semi-annual install-
ments of principal and interest.
The first installment of principal
will be payable nine and one-half
(9-1/2) years after the date on
which the first interest payment
is due in accordance with Section
2.2, A.I.D. will provide the Bor-
rower/Grantee with an amortization
schedule in accordance with this
section after disbursement of the
Loan.

Section 2.2. Interest

The Borrower/Grantee will pay to
A.I.D. interest which will accrue
at the rate of two percent (2%)
per annum for five (5) years after
the date of first disbursement of
the Loan, three percent (3%) for
the next five (5) years, and five
percent (5%) per annum thereafter
on the outstanding balance of the
principal and on any due and un-
paid interest. Interest on the
outstanding balance will accrue
from the date (as defined in Sec-
tion 4.2) of each respective dis-—
bursement, and will be payable
semiannually. The first payment



Intereses vencerd y seri pagadero
a mds tardar seis (6) meses des-
pués de la fecha del primer desem-
bolso del Préstamo, en una fecha a
ser determinada por la A.I.D.

Seccidén 2.3. Aplicacidn, Moneda y
. lugar de Pago

Todos los pagos de Intereses y |
Capital de este Préstamo se haran
en dblares de los Estados Unidos y
seridn abonados primero al pago de
Intereses vencidos y luego a la
amortizacidén del Capital. Excepto
que A.I.D. especifique lo .contra-
rio por escrito, los pagos podran
efectuarse en la siguiente forma:
1) a "Controller, Office of Finan-
cial Management, Agency for Inter-
national Development, Washington,
D.C. 20523, U.S.A.", y se consi-
deraran efectuados cuando sean
recibidos por la Oficina de Admi-
nistracién Financiera, o; 2) a

- A.I.D. por medio de transferencia
electrbédnica de fondos a través del
‘Banco "United States Federal Re-
serve Bank (FRB)". Los pagos se
consideraran efectuados cuando
sean recibidos por la Oficina de
Administracidn Financiera o por el
Departamento del Tesoro de los
Estados Unidos.

Seccibn 2.4. Pagos Anticipados

Siempre que estén al dia los pagos
en concepto de Intereses y amorti-
zaciones vencidas, el Prestatario/
Donatario podrd pagar por adelan-
_tado, sin recargo, todo o parte
del Capital. Excepto que A.I.D.
convenga lo contrario por escrito,
cualquier pago anticipado sera
aplicado a los pagos de Capital
pendientes en el calendario de
amortizaciones en orden inverso a
su vencimiento.

of interest will be due and paya-
ble no later than six (6) months
after the date of first disburse-
ment of the Loan, on a date to he
specified by A.I.D.

Section 2.3. Application, Curren-
: cy and Place of Pay-
ment.-

All payments of interest and prin-
cipal hereunder will be made in
United States Dollars and will be
applied first to the payment of
interest due and then to the re-
payment of principal. Except as
A.I.D. may otherwise specify in
writing, payments may be made by
one of the following alterna-
tives: 1) to the Controller, Of-
fice of Financial Management,
Agency for International Develop-
ment, Washington, D.C. 20523,
U.S.A. and will be deemed made
when received by the Office of
Financial Management, or; 2) to
A.I.D. by electronic transfer of
funds through the United States
Federal Reserve Bank (FRB). Pay-
ments will be deemed made when
received either by the Office of
Financial Management or by the
Treasury of the United States.

Section 2.4. Prepayment

Upon payment of all interest and
any refunds then due, the Bor-
rower/Grantee may prepay, without
penalty, all or any part of the
Principal. Unless A.I.D. other-
wise agrees in writing, any such
prepayment will be applied to the
outstanding installments of Prin-
cipal in the inverse order of
their maturity. '



ARTICULO III
CONDICIONES PREVIAS AL

DESEMBOLSO

Seccidén 3.1. Condiciones Previas

Previo al desembolso de fondos o a
la emisidén por parte de A.I.D. de
documentacidén por medio de la cual
se efectuardn desembolsos de con-
formidad con este Convenio, el
Prestatario/Donatario presentari,
axcepto que las Partes convengan
Lo contrario por escrito, en forma
y contenido satisfactorio a A.I.D.:

a) Un dictamen del Ministerio
Piblico que indique que este
Convenio ha sido debidamente
celebrado en nombre del Pres-
tatario/Donatario y autorizado
y/o ratificado por el Presta-
tario y que el Convenio cons-
tituye una obligacibén valida y
legal del Prestatario/Donata-
rio de conformidad con todos
sus términos;

b) Notificacidén oficial del nom-—
bre de la persona que desempe-
fla o que actia en el cargo de
representante del Gobierno de
Guatemala dentro del Préstamo,
y de cualesquier representan-
tes adicionales, junto con un
ejemplar de la firma de cada
representante autorizado espe-
cificado en dicha notificacidn;

c) Evidencia de que el Prestata-
rio/Donatario ha creado una
Cuenta Especial en el Banco de
Guatemala en la cual seran
depositados los fondos en
quetzales referidos en la Sec-

cién 7.1;

ARTICLE III
CONDITIONS PRECEDENT TO

DISBURSEMENT

Section 3.1. Conditions Precedent

Prior to any disbursement of the
Assistance or to the issuance by
A.I.D. of documentation pursuant
to which disbursement will be

made, the Borrower/Grantee shall,
except as the Parties may other-
wise agree in writing, furnish to
A.I.D., in form and substance sat-
isfactory to A.I.D., the following:

a) An opinion of Counsel that
this Agreement has been exe-
cuted on behalf of and duly
authorized and/or ratified by
the Borrower/Grantee and that
the Agreement constitutes a
valid and legally binding ob-
ligation of the Borrower/Gran-
tee in accordance with all of
its terms;

b) A statement of the name of the
person holding or acting in
the office of the Borrower/
Grantee specified in Section
10.2 and of any additional
representatives, together with
a specimen signature of each
authorized person specified in
such statement;

¢) Evidence that the Borrower/
Grantee has established a Spe-
cial Account in the Bank of
Guatemala into which the
Quetzal funds referred to in
Section 7.1 shall be deposited;



d) Una carta del Prestatario/Do-
natario que describa el Pro-
grama de Reordenamiento Econd-
mico y Social de Corto Plazoc y
solicite la Asistencia;

Seccion 3.2. Notificacidn

Al determinar A.I.D. que las con-—
diciones previas descritas en la
Seccibén 3.1. han sido satisfechas,
A.I.D. notificard inmediatamente
al Prestatario/Donatario de tal
determinacidn.

Seccion 3.3 - Fecha Final para
Satisfacer las Con-
diciones Previas

\

Si las condiciones previas especi-
ficadas en la Seccidn 3.1. no han
sido satisfechas dentro de los
noventa (90) dias contados a par-
tir de la fecha de suscripcidn de
este .Convenio, o antes de una fe-
cha posterior gue A.I.D. convengan
por escrito, A.I.D. podra a su
opcibén dar por terminado este Con-
venio por medio de notificacion
escrita al Prestatario/Donatario.

ARTICULO IV
DESEMBOLSO

Seccidén 4.1. Depdsito de los De-
sembolsos

Después de haber satisfecho las
Condiciones Previas estipuladas en
el Articulo III, la Misién A.I.D.
depositarid los fondos del Préstamo
"y de la Donacidn en un banco o
bancos designados por escrito por
el Prestatario/Donatario, de con-
formidad con la Section 4.3 poste-
rior.

Seccidn 4.2. Fecha de Desembolso

d) A letter from the Borrower/
Grantee describing the "Short-
Term Economic and Social Reor-—
dering Program" and requesting
the Assistance, and;

Section 3.2. Notification

When A.I.D. has determined that
the conditions precedent specified
in Section 3.1. have been met,
A.I1.D. will promptly notify the
Borrower/Grantee.

Section 3.3. Terminal Date for
Conditions Precedent

If the conditions specified in
Section 3.1. have rniot been met
within ninety (90) days from the
date of this Agreement, or such
later date as A.I.D. may agree in
writing, A.I.D., at its option,
may terminate this Agreement by
written notice to the Borrower/
Grantee.

ARTICLE IV
DISBURSEMENT

Section 4.1. Deposit of Disbursed
Funds

After satisfaction of the condi-
tions precedent set forth in Arti-
cle III, A.I.D. will deposit the
proceeds of the Loan and the Grant
in a bank or banks designated in
writing by the Borrower/Grantee,
in accordance with Section 4.3
below.

Section 4.2. Date of Disbursement




El(los) desembolso(s) de fondos
por parte de A.I.D. sera(n) consi-
derado como efectuado(s) en la
fecha en que los fondos de la Do-
" nacidén y del Préstamo sean desem-—
bolsados por A.I.D. de conformidad

con la Seccidn 4.1.

Seccidén 4.3. Programa de Desem-—
bolsos

Después de haber sido satisfechas
las condiciones previas al desem~
bolso estipuladas en la Seccidn 3.1
vy al haber recibido la solicitud

de desembolso escrita del Prestata-
rio/Donatario, A.I.D. desembolsara
la cantidad de US$23,925,000 de
fondos de Préstamo y $23,425,000

de fondos de Donacibn.

Seccidn 4.4. Métodos Opcionales
: para Desenbolsos

El (los) desembolso(s) podra(n)
también efectuarse en otra forma
convenida por escrito entre las

partes.

Seccidn 4.5. Fecha Final para

Solicitar Desembolsos

A menos que A.I.D. convenga lo
contrario por escrito, la fecha
final para solicitar el (los) de-
sembolso(s) de los fondos de este
Convenio seri seis (6) meses con-
tados a partir de la fecha de sus-
cripcidén de este Convenio. En el
caso que todos los desembolsos de
la Asistencia no hayan sido soli-
citados en dicha fecha, o en una

- fecha posterior que A.I.D. pueda
convenir por escrito, A.I.D., a su
opcidén, podrd dar por terminado
este Convenic por medio de notifi-
cacidn escrita al Prestatario/Do-
natario.

Disbursement(s) by A.I.D. will be
deemed to occur on the date(s) on
which the proceeds of the Loan and
the Grant are disbursed by A.I.D.
pursuant to Section 4.1.

Section 4.3 Disbursement Schedule

After satisfaction of the condi-
tions precedent to disbursement set
forth in Section 3.1 and upon re-
ceipt of the written disbursement
request of the Borrower/Grantee,
A.I.D. will disburse US$23,925,000
in Loan funds and $23,425,000 in
Grant funds.

Alternative Methods
for Disbursements

Section 4.4

Disbursement(s) may also be nade
in any other manner agreed to in
writing by the Parties.

Section 4.5. Terminal Date for
Requesting Disburse-~
ments

Except as A.I.D. may otherwise
agree in writing, the terminal
date for requesting disburse-
ment(s) under this agreement will
be six (6) months from the date of
signing of this Agreement. In the
event that all disbursements of
the Assistance have not been re-
quested by that date, or such
later date as A.I.D. may agree in
writing, A.I.D., at its option,
may terminate this Agreement by
written notice to the Borrower/
Grantee.



ARTICULO V
USO DE LOS FONDOS

Seccidn 5.1.

El Prestatario/Donatario conviene
en que la Asistencia que sera pro-
porcionada de conformidad con este
Convenio sera utilizada para pro-
pbdsitos de apoyo a la balanza de
pagos en apoyo a su Programa de
Reordenamiento Econdmico y Social
a Corto Plazo y de conformidad con
las Secciones 6.1 a) y b) poste-
riores y no serd utilizada para
financiar requerimientos militares
de ninguna clase, incluyendo la
compra de mercaderias o servicios
para propdsitos militares.

ARTICULO VI
DISPOSICIONES ESPECIALES-

Seccidn 6.1

Excepto que las Partes acuerden lo
contrario por escrito, el Presta-
tario/Donatario por este medio
conviene en:

a) Hacer disponible cuarenta y
siete millones trescientos
cincuenta mil dbélares de los
Estados Unidos (Us$47,350,000),
durante los doce meses si-
guientes a la fecha de desem-
bolso de fondos para la impor-
tacidén de los Estados unidos
de materias primas, materiales
de construccidn, bienes inter-
medios, equipo y repuestos
para el sector productivo,
excluyendo pesticidas, y que
seran utilizados para los sub-
sectores de la economia Guate-
malteca de industria, agricul-~-
tura, agroindustria, comercio,
construccidn, transporte, co-

municaciones y energia.

ARTICLE V
USE OF FUNDS

Section 5.1. '

The Borrower/Grantee agrees that
the Assistance to be furnished
under this Agreement will be used
for balance-of-payments purposes
in support of its "“Short-Term Eco-
nomic and Social Reordering Pro-
gram", in accordance with Sections
6.1 a) and b) below and will not
be used for financing military re-
quirements of any kind, including
the procurement of commodities or
services for military purposes.

ARTICLE VI
SPECIAL COVENANTS

‘Section 6.1.

Except as the Parties may other-
wise agree in writing, the Bor-
rower/Grantee hereby covenants:

a) to make available Forty Seven
Million Three Hundred and Fif-
ty Thousand United States Dol-
lars (U.S.$47,350,000) during
the twelve months following
the disbursement of the cash
transfer for the importation
from the United States of raw
materials, construction mate-
rials, intermediate goods,
capital equipment and spare
parts for the Guatemalan pri-
vate sector, excluding pesti-
cides, and that will be used
in the manufacturing, agricul-
tural, agroindustrial, com-
mercial, construction, trans-
portation, communications-and
energy subsectors of the Gua-
temalan economys;



b)

c)

a)

Seccidn 7.1

A.I.D.,

El Banco de Guatemala, con b)
base en sus registros conputa-
rizados, proporcionari a la
Misidén A.I.D. dentro de los
catorce meses siguientes al
desembolso final, en forma y
contenido satisfactorio a
evidencia que indique
que articulos elegibles por
valor de U.S.$ 47,350,000 han
sido importados por el sector
productivo para ser usados por
los subsectores indicados en
la subseccidn a) anterior,
durarite los primeros doce me-
ses posteriores al (iltimo de-
sembolso de la transferencia
de fondos. '
Realizar una reunién de traba- c)
jo con la Misidén A.I.D./Guate-
mala, seis meses despues de la
firma de este Convenio, para
compartir la informacidn sobre
los logros del Prograna de
Reordenamiento Econdbmico y
Social de Corto Plazo, espe-
cialmente el progreso alcanza-
do en cuanto a.sus objetivos.
En vista que el Programa de a)
Reordenamiento Economico y

"Social de Corto Plazo contem-

pl§ medidas para %a reactiva-
cion de la economla y en espe-
cial la promocidn de las ex-
portaciones, se haran esfuer-
zos para incentivar la inver-
sién privada, proporcionar
estimulos a la produccidn es-
pecialmente aguella orientada
a la exportacidén y simplificar
las regulaciones que la afec-
tan.

, ~ ARTICULO VII
DEPOSITOS EN MONEDA LOCAL

-

~ exports,

within fourteen months follow-
ing the last disbursenment of
the Assistance, the Bank of
Guatemala based on its com-
puterized records will furnish
to A.I.D., in form and sub-
stance satisfactory to A.I.D.,
evidence which indicates that
U.S. $47,350,000 worth of eli-
gible commodities have been
imported by the private sector
for use in the subsectors set
forth in Subsection a) above
during the first twelve months
following the last disburse-
ment of the cash transfer.

to hold a joint review session
with USAID/Guatemala within
six months from the date of
this Agreement to share infozr-
mation about the achievements
of "The Short-Term Econonmic
and Social Reordering Pro-
gram", especially progress
made toward the goals of the

program;

in view of the fact that the
"Short-Term Economic and
Social Reordering Program"
contemplates measures for the
reactivation of the eccnony,
especially the promotion of

to make efforts to
provide incentives for private
investment, provide stimulus
for production, especially

- that oriented to exports, and

to simplify the regulations
which affect it.

ARTICLE VII
LOCAIL CURRENCY DEPOSITS

Section 7.1




a)

b)

c)

El Prestatario/Donatario depo-
sitard en una cuenta especial
del Banco de Guatemala el
equivalente en quetzales al
monto de los desembolsos en
dblares efectuados de confor-
midad con este Convenio. Los
depbdsitos seran efectuados
dentro de los diez dias hdbi-
les siguientes a cada desem—
bolsoc en dbdlares. El equiva-
lente en quetzales de cada
desembolso en dblares sera
calculado utilizando la tasa
de cambio mds alta que, en el
momento de efectuar el desem-—
bolso en dblares, no sea ile-
gal en Guatemala.

A menos gue las Partes conven-—
gan lo contrario, estos fondos
seran utilizados para inver-
siones de desarrollo dirigidas
hacia el mejoramiento del ni-
vel de vida del pueblo guate-
malteco, especialmente de la
poblacidén rural.  Las catego-
rias de inversidén para la uti-
lizacidén de estos fondos se
describen en el Anexo I adjun-
to, el cual forma parte de ;
este Convenio. La anuencia de
A.I.D. a las propuestas del
Prestatario/Donatario para
actividades especificas en las
cuales se utilizarén estos
fondos seri proporcionada por
medio de cartas de ejecuciodn.

Del total depositado de con-
formidad con la Seccidén 7.1l.a,
la cantidad en quetzales equi-
valente a Setecientos Cincuen-
ta Mil dblares de los Estados
Unidos ($750,000) serédn depo-
sitados en una cuenta separada
establecida en el Banco de
Guatemala, que serd utilizada
para la administracién de los

9

a)

b)

c)

The Borrower/Grantee will de-
posit into a Special Account
in the Bank of Guatemala the
Quetzal equivalent of the
United States Dollar disburse-—
ments made under this Agree-
ment. Deposits will be made
within ten working days after
each disbursement of Dollars.
The Quetzal equivalent of each
Dollar disbursement will be
calculated by using the
highest rate of exchange
which, on the date of the Dol-
lar disbursement, is not un-
lawful in Guatemala.

Unless otherwise agreed to by
the Parties, these funds will
be used for development in-
vestments aimed at improving
the standard of living of the
Guatemalan people, especially
the rural population. Cate-
gories of investments for
which these funds may be used
are set forth in Annex I,
which is attached hereto and
forms a part of this Agree-
ment. Concurrence by A.I1.D.
with the proposals of the Bor-
rower/Grantee of specific ac~-
tivities for which these funds
may be used will be accom-
plished by implementation let-
ters. .

Of the total amount deposited
per Section 7.l.a, the Quetzal
equivalent of Sevenh Hundred
Fifty Thousand U.S. Dollars
($750,000) will be deposited
in a separate account estab-
lished in the Bank of Guatema-
la, to be used for the admin-
istration of the economic. as-
sistance programs of the



programas de asistencia econd-
mica de la Misidon A.I.D. en
Guatemala y, de conformidad
con los procedimientos esta-
blecidos en un acuerdo de
entendimiento separado entre
A.I.D. y el Prestatario/Dona-
tario.

d) Las cantidades depositadas de
conformidad con esta seccidn y
que excedan las cantidades
programadas en el Anexo I se-
rdn utilizadas para propdsitos
que sean acordados mutuamente
por las Partes.

ARTICULO VIII
CAS0OS DE INCUMPLIMIENTO

Seccidn 8.1.

Seran considerados como "Casos de
Incumplimiento"” si el Prestatario/

Donatario no cumple con:

" a) el pago, a su vencimiento, de
- cualquier amortizacion de Ca-

pital o Intereses requerido
por este Convenio; o

b) .cualquier disposicidén de este
Convenio; o Lo

c) el pago, a su vencimiento, de

. cualquier amortizacidn de Ca-
pital o Intereses u otro pago
requerido por cualquier otro
préstamo, garantia u otro con-
venio, suscrito entre el Pres-—
tatario/Donatario o con cual-
quiera de sus agencias y
A.I.D. o cualesquiera de sus
agencias predecesoras.

Notificacibén y En-
mienda -

Seccidn 8.2.

Si ocurriera cualquier Caso de
Incumplimiento A.I.D. podra, a su
opcidén, notificar al Prestatario/

10

A.I.D. Mission in Guatemala
and in accordance with the
procedures set forth in a
separate Agreement between
A.I1.D. and the Borrower/Gran-—
tee.

d) Amounts deposited pursuant to
this section which exceed the
amounts programmed in Annex I
will be used for purposes mu-
tually agreed upon by the Par-
ties.

ARTICLE VIII
EVENTS OF DEFAULT

Section 8.1.

It will be an "Event of Default"”
if the Borrower/Grantee shall have

failed:

a) to pay when due any interest
or installment of principal
required under this Agreement,

or

b) to comply with any other pro-
vision of this Agreement, or

¢) to pay when due any interest

. or installment of principal or
other payment required under
any other loan, guaranty or
other agreement, between the
Borrower/Grantee or any of its

" agencies and A.I.D. or any of
its predecessor agencies.

Section 8.2. Notice and Cure

If an Event of Default shall have
occurred, then A.I.D. may, at its
discretion, give the Borrower/



Donatario gue todo o cualquier
parte del Capital no amortizado
dentro del Préstamo se vencera y
serd pagadero sesenta (60) dias
después, y, a menos que dicho Caso
de Incumplimiento sea enmendado
dentro de este plazo, dicho Capi-
tal no amortizado y el Interés
acumulado en dicho Préstamo estara
vencido y serd pagadero inmediata-
mente.

ARTICULO IX

MISCELANEOS
Seccién 9.1  Impuestos
Este Convenlo y el monto de 1la
Donacidn y del Préstamo aqul espe-
cificado estaran libres de cuales-
quiera impuestos o gravamenes es-—
tablecidos en Guatemala por cua-
lesquiera leyes que estén en vi-
gor, O que entren en vigor durante
el término del Convenio.

Cartas de Ejecucidn
de Proyecto

Seccidn 9.2

Para ayudar al Prestatario/Donata-
rio en la implementacidn de este -
Convenio, la A.I.D. oportunamente
emitird Cartas de Ejecucidn de
Proyecto que proporcionaran infor-
macidén adicional sobre los asuntos
descritos en este Convenio.

Seccidn 9.3 Informes, Registros,
Inspecciones, Audi-
toria

El Prestatario/Donataric deberé:

a) Proporcionar a A.I.D. en forma
y contenido satisfactorio a la
A.I.D. la informacidén e infor-
mes- relacionados con este Con-—
venio y sus anexos que sean
razonablemente solicitados por
la A.I.D.; vy
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Grantee notice that all or any
part of the unpaid Principal under
the Loan will be due and payable
sixty (60) days thereafter, and,
unless such Event of Default is
cured within that time, such unre-
paid Principal and accrued Inter-
est under such Loan, will be due
and payable immediately.

ARTICLE IX

MISCELLANEOUS
Section 9.1 Taxation
This Agreement and the amount of
the Grant and Loan hereunder shall
be free from any taxation or fees
imposed under any laws in effect,
or which may become effective dur-
ing the term of this Agreement,

within Guatemala.

Section 9.2 Project Implementa-

tion Letters

To assist the Borrower/Grantee in
the implementation of this Agree-
ment, A.I1.D., from time to time,
will issue Project Implementation
Letters that will furnish addi-
tional information about matters
stated in this Agreement.

Records,

Reports,
Audit

Inspections,

Section 2.3

The Borrower/Grantee will:

a) Furnish to A.I.D., in form and
substance satisfactory to
A.I.D., such information and
reports relating to this

Agreement and its Annexes. as
A.I.D. may reasonably request;

and



b) Mantener o hacer que se man-
tengan, de acuerdo con los
principios y practicas conta-
bles generalmente aceptados y
consistentemente aplicados,
los libros y registros adecua-
dos para asegurar, sin limita-
.cidn, el cumplimiento con este
Convenio. Dichos libros y
registros se auditaran regu-
larmente, de acuerdo con las
normas de auditoria general-
mente aceptadas, y deberén
mantenerse durante tres afos:
después de la fecha del Gltimo
desembolso de la A.I.D. Este
requisito de mantener libros y
registros adecuados se aplica
tanto a los desembolsos en
dblares realizados bajo este
Convenio como a los depdsitos
en moneda local realizados de
acuerdo con este Convenio.

Seccibn 9.4 Comunicaciones

- Cualquier notlflcac1on, oOllCltud
documento u otra comunicacidn pre-

sentada por cualquiera de las Par-
tes a la otra Parte dentro de los
térninos de este Convenio serad por
escrito, por telegrama, por cable
o por radiograma, y seri conside-
rada como debidamente enviada y
efectuada al entregarla a dicha
Parte en la siguiente direccidn:

AL PRESTATARIO/DONATARIO:
DIRECCION POSTAL:

Ministerio de Finanzas P(blicas
Edificio de Ministerio de Finanzas

'21 Calle y 8a. Avenida, Zona 1
Ciudad de Guatemala

Guatemala, C.A.

DIRECCION CABLEGRAFICA:
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b) Maintain or cause to be main-
tained, in accordance with
generally accepted accounting
principles and practices con-
sistently applied, books and
records adequate to assure,
without limitation, compliance
with this Agreement. Such
books and records will be au-
dited regularly, in accordance
with generally accepted audit-
ing standards, and will be
maintained for three years
after the date of last dis-
bursement by A.I.D. This re-
quirement to maintain adequate
books and records applies to
both Dollar disbursements made
under this Agreement and to
local currency deposits made
pursuant to this Agreement.

Section 2.4 Communications

AnK notice, request, document, or
er communication submitted by

either Party to the other under
this Agreement will be in writing
or by telegram, cable, or radio-—
gram, and will be deemed duly
given or sent when delivered to
such Party at the following ad-
dress:

TO BORROWER/GRANTEE:
MAIL ADDRESS

Ministerio de Finanzas Pablicas
Edificio Ministerio de Finanzas
21 Calle y 8a. Avenida Zona 1
Ciudad de Guatemala, Guatemala
C.A.

~ ADDRESS FOR TELEGRAMS



MINFIN-9207 GU
Guatemala, C.A.

A A.I.D.:
DIRECCION POSTAL:

Oficina del Director

Misién A.I.D. en Guatemala

a/c Embajada Americana
Ciudad de Guatemala, Guatemala

DIRECCION CABLEGRAFICA:

USAID, Embajada Americana
Ciudad de Guatemala, Guatemala

Las comunicaciones serdn redacta-
das en espafiol e inglés, a menos
que las Partes convengan lo con-
trario por escrito. Las direccio-
nes anteriormente indicadas pueden
sustituirse previa notificacidn.
Adicionalmente, el Prestatario/Do-
natario proporcionard a la Misidn
A.I.D. en Guatepala una copia de
cada comunicacidn enviada a
A.I.D./Washington.

Seccibn 9.5 Representantes

Para todo lo relacionado con este
Convenio, el Prestatario/Donatario
seri representado por la persona
que desempefia o que actlGa en el
cargo de Ministro de Finanzas PG-
blicas y A.I.D. serd representada
por la persona que desempefia o que
actua en el cargo de Director de
la Misidén A.I.D. en Guatemala,
cada uno de los cuales, por medio
de notificacidn escrita puede de-
signar representantes adicionales
para todos los fines relacionados
con la ejecuc1on del Proyecto que
permitan los términos del Conve-
nio. Los nombres de los represen-
tantes del Prestatario/Donatario,
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MINFIN - 9207 GU
Ciudad de Guatemala,
C.A.

Guatemala,

TO A.I.D.:
MAIL ADDRESS

Agency for International Develop-
ment (A.I.D.) .
c/o American Embassy
Guatemala City, C.A.

CABLE ADDRESS:

USAID, American Embasssy
Guatemala City, Guatemala C.A.

All such communications will be in
Spanish and English, unless the
Parties otherwise agree in writ-
ing. Other addressees may be sub-
stituted for the above upon the
giving of notice. In addition,
the Borrower/Grantee will provide
the A.I.D. Mission in Guatemala
with a copy of each communication
sent to A.I.D./Washington.

Section 9.5. Representatives

For all purposes relevant to this
Agreement, the Borrower/Grantee
will be represented by the indi-
vidual holding or acting in the
position of Minister of Public
Finance and A.I.D. will be repre-
sented by the person holding or
acting in the office of the Direc-
tor of the USAID Mission in Guate-
mala, each of whom by written no-
tice may designate additional rep-
resentatives. The names of the
representatives of the Borrower/
Grantee, with specimen signatures,
will be provided to A.I.D., which
may accept as duly authorized-any
instrument signed by such



con ejemplares de sus firmas ori-
ginales seran proporcionados a la
A.I.D. y A.I.D. puede aceptar como
debidamente autorizado cualquier
instrumento firmado por tales re-
presentantes en la ejecucidn de
este Convenio, hasta que se reciba
notificacibén escrita de la revoca-
cidén de su autoridad.

Seccibn 2.6 Idioma del Convenio

Este Convenio esti redactado en
espafiol e inglés. En caso de am-
bigiiedad o conflicto entre las dos
versiones, la versibén en inglés
prevalecerai.

EN FE DE LO CUAL, el Gobierno de
Guatemala y el Gobierno de los
Estados Unidos de América, cada
uno actuando por medio de sus re-—
presentantes debidamente autoriza-
dos, ha hecho que este Convenio se
firme en su nombre y se entregue a
la fecha que lo encabeza.

e
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representatives in implementation
of this Agreement, until receipt
of written notice of revocation of
their authority.

Section 9.6 Language of Agreement

This Agreement is prepared in both
Spanish and English. In the event
of ambiguity or conflict between

the two versions, the English lan-

guage version will control.

IN WITNESS WHEREOF, the Government
of Guatemala and the Government of
the United States of America, each
acting through its duly authorized
representative, have caused this
Agreement to be signed in their
names and delivered as of the date

and year first above written.

RN

! Dr.

Rodolfo Pdiz Andrade

Ministro de Finanzas Pablicas

THE UNITED STATES OF AMERICA

"Roger-R. Gamble
Chargé d'Affaires

6560C/6427C

(N oot

Charles E. Costello
Director
USAID Mission to Guatemala



ANEXO I DESCRIPCION DEL PROGRAMA

ARTICULO I:
OBJETIVOS DEL PROGRAMA

SECCION 1.1

El objetivo del Programa de Finan-
ciamiento es respaldar el Programa
de Reordenamiento Econdmico y So-
cial de Corto Plazo d21 Gobierno
de Guatemala, con apoyo a la ba-
lanza de pagos.

ARTICULO II
COMPONENTES DEL PROGRAMA

SECCION 2.1.:

Componente I: Transferencia en
Efectivo en Dolares de los Estados

Unidos ((U.S. $47,350,000)

(A) Con el prop051to de mejorar
la situacidén econdmica actual de
Guatemala y proporcionar un apoyo
a la balanza de pagos del Presta-
tario/Donatario, fondos en efecti-
vo hasta por la cantidad de cua-
renta y siete millones trescientos
cincuenta mil dblares de los Esta-
dos Unidos (U.S.$47,350,000) serén
proporcionados. Estos fondos se-
ri4n desembolsados al satisfacer
.as Condiciones Previas al desem-
bolso descritas en el Articulo III
del Convenio de Préstamo/Donacibn
del que forma parte este Anexo I.

(B) Esta transferencia en efecti-
vo incluye dos acciones; una por
$23,925,000 de fondos del préstamo
("Prestamo") y una por $23,425,000
de fondos de donacidén ("Dona-
cidén"). Los fondos serdn transfe-
ridos electrdonicamente por A.I.D.
a la cuenta del Banco de Guatemala
en el Federal Reserve Bank de Nue-
va York u otra(s) institucidn(es)

ANNEX I PROGRAM DESCRIPTION

ARTICLE I:
PROGRAM OBJECTIVES

SECTION 1.1

The objective of the Program is to
support the Government of Guatema-
la's short-term "Economic and So-
cial Reordering Program" through
balance of payments assistance.

ARTICLE II
PROGRAM :OMPONENTS
SECTION 2.1.:

Component I: United States Dollar
as ransfer .S ’ ’

(A) To improve the current eco-
nomic situation in Guatemala and
to provide balance of payment sup-
port to the Borrower/Grantee, up
to forty seven million three hun-
dred and fifty thousand United
States Dollar (U.S.$47,350,000)
will be provided through a cash
transfer. These funds will be
disbursed upon satisfaction of the
Conditions Precedent to Disburse-
ment described in Article III of
the Loan and Grant Agreement of
which this Annex I is part.

(B) This cash transfer consists
of two separate actions; one for
$23,925,000 in loan funds ("Loan")
and one for $23,425,000 in grant
funds ("Grant"). Funds will be
transferred electronically by
A.I.D. into the Bank of Guatema-
la's account in the Federal Re-
serve Bank in New York or other
Borrower/Grantee designated



bancaria(s) designada(s) por el
Prestatario/Donatario.

SECCION 2.2

Componente II: Cuenta Especifica
en Moneda Local

A. Cuenta Especifica en Moneda
Local ‘

1. Dentro de los 10 dias
siguientes al desembolso de cada
sorcién de los fondos de Préstamo
y de Donacidn, el Prestatario/Do-
natario depositara en la Cuenta Es-
pecifica del Banco de Guatemala un
monto en quetzales ("Fondo en Mone-

da Local") equivalente al desembol-

so efectuado en dbélares de cuaren-
ta y siete millones trescientos
cincuenta mil dolares de los Esta-
dos Unidos (U.S.$47,350,000), para
financiar actividades de desarro-
llo diricidas hacia el mejoramien-
to de vida de los grupos menos
favorecidos de Guatemala, espe-
cialmente la poblacidn rural. La
tasa de cambio que se utilizard
para los depdsitos en quetzales
serd la mas alta que, al momento
Ae efectuar el depdsito, no sea
~.legal en Guatemala.

2. Los desembolsos del Fon-
do en Moneda Local se harin para
las actividades conjuntamente
aprobadas por el Prestatario/Dona-
tario y la A.I.D. dentro de este
Anexo I, copia del cual se adjunta
al Convenio de Préstamo y de Dona-
cidn.

3. Los desembolsos del Fon-
do en Moneda Local se harén, a
menos que las Partes acuerden lo
contrario por escrito, por un pe-—
riodo de tres (3) afios a partir de
la fecha en que fueron depositados
los quetzales a este Fondo. El1

banking institution(s).

SECTION 2.2,

Component Il: Local Currency Fund

(A) Local Currency Fund

1. Within 10 days following
disbursement of each portion of
the Loan and Grant, the Borrower/
Grantee will deposit into the Spe-
cific Account in the Bank of Gua-
temala an amount in Quetzales
("Local Currency Fund") equivalent
to the Dollar disbursement of a
total of forty seven million three
hundred and fifty thousand United
States Dollars (U.S.$47,350,000)
to finance development activities
aimed at improving the living
standards of disadvantaged groups
in Guatemala, especially the rural
population. The rate of exchange
for the quetzal deposit will be
the highest rate which is not un-
lawful in Guatemala at the time of
deposit.

2. Disbursements from the
Local Currency Fund will be made
for activities approved jointly by
the Borrower/Grantee and A.I.D.
under this Annex I, a copy of
which is attached to the Loan and
Grant Agreement.

3. Disbursements will be
made from the Local Currency Fund
for a period of three (3) years
from the date of deposit of Quet-
zales into this Fund, unless the
Parties otherwise agree in writ-
ing. Actual disbursement of funds



desembolso real de los fondos seré
responsabilidad del Banco de Gua-
temala.

4, Para otras actividades
distintas a las descritas en 1la

Seccidén 3.2, el Ministerio de Fi-
nanzas Pliblicas seleccionari las
actividades a ser financiadas con
los recursos de la Cuenta Especi-
fica en Moneda Local.

5. Al ser seleccionada
. s s ) v 2
:ualquier actividad, la Direccion

de Financiamiento Externo y Fidei-

comisos (DFEF) del Ministerio de
Finanzas Pablicas enviari a la
Misidén A.I.D., una nota solicitan-
do la anuencia de A.I.D. para el
financiamiento de la actividad con
recursos de la Cuenta en Moneda
Local. La anuencia de A.I.D. se
otorgara por medio de una Carta de
Ejecuciédn.

SECCION 2.3: Desembolsos del
Fondo en Moneda Local

Al recibir la anuencia de A.I.D.,
se podran desembolsar los recursos
depositados en la Cuenta Especifi-
~a en Moneda Local, segin procedi-
«lento a ser acordado por el Mi-
nisterio de Finanzas Piblicas y
A.I.D. mediante una carta de eje-
cucidén en donde quedarid especifi-
cado que la DFEF tendrd a su cargo
la coordinacidn de dicho procedi-
miento con el fin de asegurar la
agilizacién de los fondos a favor
de las actividades o proyectos que
se financien y estar en posibili-
dad de rendir los informes corres-
pondientes.

SUBSECCION 2.4.: Seguimiento
Administrativo; Auditorias

(A) La DFEF proporcionara apoyo
para el seguimiento administrativo
y financiero del Programa.

will be the responsibility of the
Bank of Guatemala.

4, For activities other
than described in Section 3.2, the
Ministry of Finance will select
the eligibility of activities to
be financed with resources from
the Local Currency Fund.

5. Upon selection of any
activity, the External Finance and
Trust Division (DFEF) of the Min-
istry of Public Finance will send
to A.I.D. the proposed selection
together with a covering letter
requesting concurrence for financ-
ing the activity from the Local
Currency Fund. A.I.D. will con-
firm its concurrence through an
Implementation Letter.

SECTION 2.3. Disbursement from
the Local Currency Fund

Upon receiving concurrence by
A.I.D., the resources deposited in
the special account of the Local
Currency Fund, can be disbursed
according to the process to be es-
tablished by the Ministry of Fi-
nance and A.I.D., within a separate
implementation letter through
which the DFEF will assume respon-
sibility for implementing the pro-
cedures in order to insure the
efficient flow of these funds to
the executing agencies, the moni-
toring of these activities or
projects, and to be in a position
to provide corresponding reports.
SECTION 2.4. Administrative Fol-
low-Up, Audits

(A) The DFEF will provide support
for administrative and financial

follow-up of the progranm.



(B) La Contraloria de Cuentas, en
su funcidn de entidad .fiscalizado-
ra del Prestario/Donatario, efec-
tuard auditorias de los desembol-
sos efectuados para actividades y
subactividades financiadas con
recursos de la Cuenta Especifica
en Moneda Local. Tales auditorias
incluirdn, en la medida posible,
revisiones de los registros de
compras de bienes y servicios por
cada unidad que lleva a cabo acti-
vidades bajo la Cuenta Especifica
2n Moneda Local.

(C) Al completar tales audito-
rias, los iaformes de auditoria
seradn presentados al Ministerio de
Finanzas Pablicas y a A.I.D.

(D) E1 Prestatario/Dcnatario
efectuard una calendarizacidn de
auditorias necesarias. Asimismo,
el Prestatario/Donatario dentro de
l1>s términos y condiciones de este
Convenio, permitird a los Repre-
sentantes Autorizados de A.I.D.,
en todo momento qu2 sea razonable,
inspeccionar los libros, registros
y otros dccumentgs relacionados
con la utilizacion de los bienes y
~ervicios financiados por dic.a
Juenta, y los libros, registros y
otros documentos que lleven las
unidades pertinentes y otras de-
pendencias del Prestatario/Donata-
rio, relacionados con la ejecucidn
de las subactividades de conformi-
dad con este Anexo.

(E) La DFEF tam>ién proporcionard
a A.I.D. copias de informes tri-
mestrales sobre la utilizacidn de
los fondos en la ejecucidn de las
actividades financiadas con el
Fondo de Moneda Local, elaborados
por las distintas agencias del

(B) The Contraloria de Cuentas in
its role as fiscal agent for the
Borrower/Grantee will conduct au-
dits of the disbursements for
Local Currency Fund activities and
subactivities. Such audits will
include, insofar as possible, re-
views of records of purchases of
goods and services by each agency
which implements subactivities
under the Local Currency Fund.

(C) Upon completing these audits,
audit reports will be furnished to
the Ministry of Finance and to
A.I.D.

(D) A schedule of the required
audits will be developed by the
Borrower/Grantee. In addition,
the Borrower/Grantee in accordance
with the terms and conditions of

this Agreement, will permit the
Authorized Representatives of

A.I.D. at all reasonable times, to
inspect the books, records and
other documents relating to the
utilization of goods and services
by the subactivities financed by
the Local Currency Fund, and to
inspect books, records and other
documents which are maintained by
the relevant agencies, or by other
entities of the Borrower/Grantee
relative to the implementation of
subactivites pursuant to this An-
nex.

(E) The DFEF will also provide
A.I.D. copies of quarterly prog-
ress reports on the drawdown of
funds for the implementation of
activities financed by the Local
Currency Fund, prepared by the
different Borrower/Grantee



Prestario/Donatario en base a in-
formacidén obtenida del Banco de
Guatemala.

ARTICULO III

Usos de los Recursos de la
Cuenta Especifica en Moneda Local

SECCION 3.1

Los quetzales del Fondo en Moneda
Local definidos de conformidad con
lo que establece la Seccidn 2.2 de
:ste Anexo I, podran ser utiliza-
dos principalmente para financiar
los proyectos incluidos en el Pre-
supuesto de Inversidn, contempla-
dos en el Presupuesto de Ingresos
y Egresos del Estado para 1986 y
1987. Los gastos de funcionamien-
to en apoyo de los proyectos de
inversidn se consideraran elegi-
bles. Estos proyectos y activida-
des incluyen pero no se limitan a
las categorias siguientes:

(A) Produccidn agricola, espe-
cialmente aquella que aumenta el
potencial de ingresos de las ex-
portac1ones y la produccidn de
granos basicos.

B) Produccibén industrial, espe-
cialmente agroindustrial, para
exportaciones y el desarrollo de
pequefilas y medianas empresas.

(C) Proyectos de infraestructura
al nivel local, particularmente en
el sector rural, que aumenten los
niveles de produccidén y producti-
vidad (caminos rurales, irrigacién
en pequefia escala, instalaciones
para el almacenamiento de granos,
etc.).

(D) Programas d=2 capa01tac1on y
de transferencia de tecnologia
para aumentar la capacidad produc-
tiva de los grupos menos favoreci-

dos.

agencies and based on information
obtained from the Bank of Guate-
mala.

ARTICLE III
Local Currency Fund Uses

SECTION 3.1

Quetzales from the Local Currency
Fund defined in conformance with
Section 2.2 of this Annex I may be
used principally to finance devel-
opment activities included in the
investment budget identified
within the Government of Guatema-
lan Public Sector Budget for 1986
and 1987. Administrative costs
directly associated with these
development activities are also
considered eligible uses. These
activities include but are not
limited to the following catego-
ries:

(A) Agricultural production, with
preference for that which in-
creases the potential for export
earnings and the production of
basic food grains.

(B) Industrial production, espe-
cially agroindustrial production,
production for export and the de-
velopment of small and medium en-
terprises.

(C) Infrastructure projects, at
the local level, particularly in
the rural sector, which increase
production and productivity levels
(rural roads, small-scale irriga-
tion works, grain storage facili-
ties, etc.).

(D) Programs of training and
technology transfer to increase
the job skills of disadvantaged
groups.



MINISTERIO DE FINGNZAS PUBLICAS
GUATEMALA. C &,

Mayo 16, 1986

Serion Docton

Alberto M. Pledra

Embajadon de Los Esiados Unidos de Aménica
Embajada de Los Eszados Unidos de Amérnica
Guatemala

Seiion Embajador:

I.

Tenao el agrado de diniginme a Uszed, para hacer referencia
a fas conversaciones que hemos sostenido en refacidn a La
sLtuacion econdémica del pais y a La posibilidad de contan
con La cooperaciin financiera de La Agencia para el Desarro
Lo Internacional, en apoyo a Las metas y objetivos que el
Gobienno de Guatemala se ha {ifado dentro del Programa de
Reondenamiento Econémico y Social de Conto Plazo, cuyos De-
cnetos princdpales fueron reclentemente aprobados pon el
Congneso de fa Republica.

Como es de su conocimiento, Guatemala atraviesa potr una crd
tica situacién econémica y social, caracterizada por un prc
ces0 necesdivo de La actividad econémica, que ha hecho retro
ceder el nivel de vida de La poblacién por Lo menos diez
afics, agudizando Los problemas de desempleo y marginalidad
que estructualmente ha confrontado el pals y que afecta a
un numercso ghrupe poblaclonal.

En ef ambito del sectorn externo, el persistente deterdioro de
Los ténmiios de Antercambio en el comencio internacional def
pals, La reduccibn del ginanciamiento externo, fa fuaga de ca
pitaies y La acumulacibn de compromisos pon concepto de deu-
da extenna, han provocado una crdisdis de divisas que afecta el
nornmal desarnnollo de Las actividades productivas y se ha
thansfornmado en un Amportante factor de Lnestabilidad social
y econdmica. EL desonden cambilarnio y La especulacién de Los
altimes aios, genend adicionalmente un proceso inglacionario
s4in precedentes en La historia neclente del pails, afectando
el poden de compra de La mayoria de La poblacidn, especial-

mente £a de menorcs LNGRCSCS.
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4.

Ademds de Los factones extenos causales de La crnisds, es
evidente La nesponsabilidad en que han incuwwviido Los gobiennos
anteriones, al aplican politicas econémicas sin La cohernencia
necesania y posponiendo La sofucibn de problemas cuua atenciin
es wrgente e imperativa. En el Gobierno estos problLemas han
provocado un colapso en Las ginanzas piablicas, reduclendo con-
sidenablemente Los ingresos captados por impuestos y defando
en abandono La invensién en proyectos de desarnnollo que tanto
necesita el pais, especialmente, con respecto a Los grupos so-
ciales mas necesditados del apoyo del Gobierno.

Para enfrentarn esta sdituacién heredada del pasado, el Gobienno
ha nealizado un sernio esfuenzo de concertacidn con Los sectones
nepresentativos del pueblfo de Guatemala, para buscar un consen-
40 sobre fas medidis que es necesario adoptan, en plena conso-
nancia con su vocacidn democndtica. Fruto de esa discusidn y
detate serd fLa aplicaclién de un Programa de Reordenamiento Eco-
némico y Social, concebido como una primera etapa en el reonde-
namiento nacional cuvo objetivo en el conto plazo send fa correc
cibn de Los principales desequilibrios macroeconémicos, en parti
cuban, el déficit de fa balanza de pagos y el déficit 6&n&nc&6&0
gzobaz del Gobierno. Este Programa serd aplicado a parntit def
primeno de junio y en Lineas aenerales responde a Lo planteado
en el documento que 3invdid de base para La concertacidn, sLendo
consistente con Lo expresado por el Presidente Cernezo u Los
miembros delf Gabinete en Las visiias Yy convernsaciones que se han
producido, incfuida La nealizada en Washinton, donde se plantea-
non Los objetivos de estabilfidad y neactivacidn econbémica perse-
auldos porn el Gobierno de La Repiblica y La necesdidad de contax
con un apcyo g§inanciero externo adecuado, para superan Las Limi-
Zaciones que smpone una Lnsugiciente disponibilidad de nesernvas
monetanias internacionales y un hestiingddo acceso a Las fuentes
Lntennaclonales de crédito.

Como auteridad nesponsable de £a negoclacién de Los préstamos
extennos pon parte del Gobierno, porn este medio solicito coopera
cion fdnanciera de Los Estados Unidos de Aménica para apouo de
La balanza de pagos. En esta primenc etapa de neordenamiente
naclonal, nuestro Gobiernno solicdita una cooperacidn por — ~-----
US$47.350,000.00. de necursos de apoyo a La bafanza de pagos en
el ejenciclo fiscal de 1986 de Los Estados Unddos, integrados

pox US$23.425,000. en concepto de donacibn y US$23.925,000. en
concepto de paéstamo, entendiendo que fas condiciones §inancieras
ded préstamo podnian sen concesdionarias. Adicionafmente, para
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mantener un adecuado abastecimiento de alimentos vitales para
el pais, se solicitan US$19.000,000. dentro del financiamiento
concesdionarnio que se ofonga bajo ef Proghama PL 480, T.itulo 1.

7. EL Progrnama de Reordenamiento Xiene como caracterisiica princd-
pal sen integrnal, de manera que fas decisdones que se han toma-
do del Lado {iscal estdn en helacidon con Las poliiicas cambiarias,
monetarias, y en especial con Los proyectos sociales. Lla coopera-
eiin que se solicita del Gobierno de Los Estados Unidos es de
gran utilidad para alcanzan desde un Lniclo dicha {ntegralidad,
que sinva como base para promovern un crecimiento sostendido del
secton productivo generando nuevos emplfeos y nuevas oportundidades
de participacidn para todos Los sectornes del pais.

§. EL Programa, como se indicd, incluye una sustancial simplifica-
cion del négimen cambiario, con La meita de hretornar a un ipo de
cambio dnico, tan pronto como Las condiciones del pals Lo permi-
tan. En este sentido, el Congreso de fLa RepdblLica aprobb recien
temente el Decreto que LLevard el ndmerno 22-86, que contiene fa
Ley Transitornia de Réagimen Cambiario y que crea thes mencados:

al EL menrcado oficial (Q1.00 por US$1.00) que serd mantenido
Zemporalmente para el paao de fa deuda pdblLica externa
desembolsada previamente a fa vigencia del nuevo régimen
cambiarnio, asi como el pago de La deuda privada externa

neglstrada antes de esa fecha;

b) EL menrcado negulado, al cual Le sernd gLjado un tipo de
- cambio inicial de Q2.50 pon US$1.00, que aiin cuando en

principdio sernd §Lio, podrd ajustarse de acuerdo a Las
condiciones cambiarnias. A este mercado serdan canaliza-
das Las importaciones que a La fecha se atlenden en el
mercado de divisas para pagos esenciales y fas que se
canalizan en el mencado de Licitaciones, asi como La
totalidad de £as exportaciones. Se espera que el merca
do negulado sea el mecanismo para £a undiicacién del
LUpo de cambic; u

c) EL mencado cambiario cuyo tipo de cambio continuard sdiendc
f<jado en concordancia con La oferta y demanda de divisas,
y atendernd fas transacciones no incluldas en Los otnos dos

mescados.
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10.  Conviene Lndicarn que Los nuevos Lmpuestos aprobados porn el
Congreso de fa Repdblica son de naturaleza temporal, pues su
durnacion estd fifada en Los propLos decrnetos. EL Lmpuesto a
Lay exporntaciones tendrnd una vigencia de cuanenta y seis (46)
meses, indcldndose un proceso de desgravacibn a una tasa de
Zhes pon ciento (3%) mensual, a partin del déeimo tercern mes
de su apficacibn; en el caso de GUATEL, La vigencia del im-
puesto terminard el 1 de enero de 1989. Relacionando el Am-
puesto temporal a Las expontaciones con Las reformas cambia-
nias, el Gobierno Loghard dan un incentivo mayon a fas expon-
Zaciones neconociendo su valor real en el menrcado Local.

17. En nelacion a La ampliacidn presupuestaria de Q771,056,790,
es conveniente destacarn que el presupuesto para el ano de
1986 comprende una nreduccidén de La monetizacibn del onden
de 506,000,000, ya que def monto necaudado por Los {mpues-
2os extraondinarnios a fLas exporntaciones se desiina 340,000,000,
al paago de La deuda interna en ef Banco de Guatemala y, ---
Q166,000,000 para compensar Los efectos de fa convernsién del
mercado regulado en Los prouvectos de inversidn §inanciados
actualmente con recursos externocs. EL pago a fa deuda intern
na se realizand a thavés de dos mecandismos:  EL aumento de
La tasa de intenés a un nueve por ciento (9%) sobre Los saldos
de Los bonos del Tesoro que estén colocados en esa {nstitucibn
bancaria, Lo que significar.. una erogacibn poxr Q115,444,800,
y La amontizacién anticipada de bonos def Tesorno pon  ---
Q274,555,200. EL propbsito de esas transferencias de recurnsos,
es compensar £as pérdidas camblarias Y fa excesdva monaazauon
que se producindn como GOTACCUCHELA de mantenen ¢Mpona&nenta
La deuda extenna en el mencado oficial a un tipo de cambio de
Q1.00 por UST.00. Asimismo, ef Goblerno estd empezando a hene-
goecar £a Deuda Extenna con sus principales acreedores, sobre
Zodo £a deuda acumulada en el conto plazo y que vence en 19§6.

12.  Corngiuente con La politica cambiatiia y La f4iscal, La politica
monetaia y crediticia tendrd por obfetivo propician fa estabi-
Lizacién econdémico-financiera del pats. Para ese propbsito,
el Presdidente def Banco de Guatemala propondrd a La Junta
Monetaria La adopcibn a mds tardar a partin del 1 de fjundo de
este ano, de algunas medidas de estabilizacibn monetarnia, come
La elevacicn de fas tasas de encafe bancario, el netinro de £os
deplsitos e invensiones que el Instituto Guatemalteco de Segunidad
Social tiene constituidos en Los bances y socledades §inancieras
picvadas, asi como La reafizacidn de operaclones de mencado ab&a/bto,
bonos do_ﬁ Tesono, por parte del Banco de Guatemafa.
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13.

15.

Ademds, La propuesia contendrd medidas Zendientes a §lexibilizar
La politica de tasas de intenés y a adecuar La expansién del cné-
dito de La banca central al secton piblico y al secton privado,

a Los propbsitos de estabilizacidn.

En cuanto a La politica de precios, £a meta def Programa cs
neducin ef nitmo de La inflacién a un 15% a fines de 1986,

Se pretende mantener un controf sobre un nimero reducido de
productos {(canasta familiarn) y aplicarn una politica g§Lexible
para evitan cuafquien desestimufo a La produccidn que se con-
vienta en un desabastecimiento indeseadc del mencade. Respec-
to a Los combustibles, se seguind una politica de precios nrea-
Listas, de tal modo que E€stos neflejen Los costos reales de
adquisdicibn al nuevo tipo de cambio en ef mercado regulado,

Lo cual en este momento es factible, sin awnentar sustancial-
mente Los prnecics al consumidor (excepto el diesel y La herosinal,
anacias a La baja de £os precios en el mercado Anternacional.
En nelacion a La necesdidad de proteagenr La capacidad adquisditiva
de Las familias ubicadas en Los estratos de ingresos bajos, el
Gobienno actuard mediante Los proghamas sociales ya menclonados
evitando alzas especulativas en £os precios de 203 bienes que
conforman La canasta bdsica de consumo familiar.

La politica salarnial nesponde a Los obfetivos def Proarama de
Reorndenamiento y persdigue recuperat, aungue dea parcialmente,

£a capacidad adquisitiva de Los ingresos de Los trabajadonres

s4n provocan aumentos desmesurados para evitar comprometennos
con un proceso inflacionarnio descontrholado. Por tal razén, u
en recencedimiento a £a pérdida del poder de compra def empleado
pubfico, se ha accrdado un aumento de Q. 50.00 af mes, efectivo
a patin de marnzo de 1986. En relacién al sectorn privado, el
Gobierne no ha creldo convendiente decnetar un aumento de safarios
generalizado, 44no ha Linvitado a fas empresas a dialoagar y
concentan con sus thabajadones para que fLeos aumentos de salarios
estén en concondancia con f£a capacidad econdmica de cada {§Luma.

EL Proagrama de Reondenamiento requiene de una nueva pobiiica de
exporiaciones, ésta send Aimplementada a thavés de wn consesc
nacional de exportaciones que combine £05 esfuerzes ded sector
pabiico ¢ privado y forntalezca también al Mercado Comin Centro-
americarc. Esio exigiid toman decdsdones con respecte a L£os

../
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déficits de Ras empresas estatales, ponern en marcha un programa
de asistencia técnica y crediticia a disposdicién de pequenos y

. medianos empresarios, aprovechar La insiafacibn de empresas
dnaw-back y, darnke impulso al Programa de fa Cuenca def Caribe.
Pana Llevarn a cabo esitas actividades, oporntunamente estaremos
solicitando su valiosa colaboracién para realizan esitudios y
propuesta por un monto estimado de US$500,000 en calidad de
donacibn, que nos permitan pagan Los costos internacionales que
impLican el desarnwllo de estos estudios.

Finalmente, deseo Lindicarle que el Gobierno de Guatemala apreciania
en grado sumo que Los recunsos tanto del préstamo como fLos de La dona-
clbn pudiernan necibinse mediante un so0fo desembolso, una vez, el
Gobierno cumpla con Las condiciones y requisditos que se establezcan
en el nespectivo Convenio.

Sin ot particular, agradecen a_a bien presentar
a su Gobienno esta solicitud.

Muy atentamente,

Dxr. Redoffo Paiz Andrade
Mcnistrno de Finanzas Pab€icas

RPA/bx )



